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Top,die Wette gilt?

Zu Beginn war es eine Spielerei fiir Nerds, nichts

weiter — warum nicht versuchen, eine digitale

Entsprechung zum Geld zu bauen? Ein durchaus

nahe liegender Gedanke, denn Geld ist ja eigent-

lich einfach eine Abmachung, ein riesiges Netz an

Kontostinden und Transaktionen. Und auch

wenn wir dieses Netzwerk langst mit digitalen Mit-

teln handhaben, wurzelt es noch tief im Analogen.
Ein Bitcoin dagegen: pure Information, losgeldst von allen Konventio-
nen, losgeldst auch von allem, was wir normalerweise mit Geld
assoziieren — Banken, Geldscheine, Goldreserven. Ob das funktioniert?
Das konnte niemand wirklich sagen, Kryptowdhrungen waren ein
Experiment, eine kithne Behauptung. Dass man sich auch mit Kryptos
etwas Konkretes kaufen konnte, blieb lange eine Fantasterei, vor
allem auch deshalb, weil sie kaum etwas wert waren. 2010 entsprach
ein Bitcoin gerade mal 10 Rappen. Irgendwann wurde aus dem
Spiel Ernst, der Kurs von Bitcoin und Konsorten explodierte regelrecht.
Insofern ist der jiingste Kurszerfall sicher schmerzhaft fiir die Tritt-
brettfahrerinnen und -fahrer, die sich einen schnellen Profit erhofften.
Aber noch gilt die Wette, dass in der Blockchain ein tatsachlicher Wert
codiert ist und nicht einfach Nullen und Einsen.

Was kommt noch? Es gibt im Prinzip drei Szenarien: Entweder
behalten die Skeptikerinnen und Skeptiker recht und der Krypto-Hype
fallt frither oder spater in sich zusammen - womdéglich entpuppt sich
das Ganze als elaboriertes Schneeballsystem. Oder Kryptowdhrungen
etablieren sich neben dem klassischen, derzeit von den Zentralban-
ken dominierten Geldsystem, es kime zu einer Geld-Pluralitédt. Oder
aber, und das ware die unheimlichste Variante: Die Blockchain
verdrangt alle anderen Zahlungsmittel. Dann ware Geld einfach eine
weitere pradigitale Technologie, die weggespiilt wird. Und mit ihr
vielleicht auch die dazugehorenden gesellschaftlichen Strukturen. Ein
guter Moment jedenfalls, um tiber das Wesen des Geldes nachzuden-
ken — man kdnnte auch sagen: dariiber, was es uns bedeutet.

Roland Fischer, Redaktor
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Transitionsplan fiir die Nationalbank

Die Klima- und die Biodiversititskrise schreiten voran,
und die erforderlichen Massnahmen zum Einhalten der Pa-
riser Klimaziele miissen jetzt schnell erfolgen. Gerade auch
vonseiten des wirkmdchtigen Finanzplatzes. Aber die
Schweizerische Nationalbank (SNB) bewegt sich noch im-
mer kaum - im Gegenteil: Mit ihrer Geld- und Anlage-
politik heize sie die beiden Krisen sogar weiter an, sagt die
Klima-Allianz Schweiz. Zusammen mit weiteren Besorgten
schldgt sie einen Transitionsplan fiir SNB und Finma vor.
Ausserdem fordert der zivilgesellschaftliche Verbund die
SNB dazu auf, das Anlageportfolio so umzubauen, dass es
kompatibel mit dem Paris-Abkommen wird, und gemein-
sam mit der Finanzmarktaufsicht Finma sowie politischen
Entscheidungstragerinnen und -trdgern regulatorische
Massnahmen zu ergreifen. Ausserdem soll die SNB einen
Teil ihres Gewinnes zugunsten der sozial-6kologischen
Transformation der Wirtschaft ausschiitten. Der Plan ent-
halt auch positive Beispiele - viele davon zeigen, wie die Eu-
ropdische Zentralbank vorwartsmacht. Erwartet werden
nun auch Vorstdsse in Bundesbern. Der Transitionsplan und
ein separates Dokument mit Grundwissen zur SNB und zu
ihrem Nicht-Umgang mit der Klima- und der Biodiversi-
tdtskrise kann bei der Klima-Allianz heruntergeladen wer-
den: www.klima-allianz.ch/kampagnen/nationalbank. (eb)
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>~ Herausforderungen

sozialer Verdichtung

Von Esther Banz
Genossenschaftsexperte Peter
Schmid dusserte sich kritisch zu
einem Artikel iiber soziale Fragen
bei der Verdichtung von Wohn-
siedlungen in der letzten
«monetax. Wir trafen ihn zum
Gesprdch und diskutierten tiber
Anspriiche und Herausforder-
ungen, wenn bauliche Verdich-
tungs- und Erneuerungsprozesse
auch sozial nachhaltig sein sollen.

Exklusiv in unserer digitalen Ausgabe:
moneta.ch/digitales-geld

>~ Digitales Geld:

Weiterlesen

Von Roland Fischer

Bitcoin, Blockchain, Kryptografie -
wie funktionieren sie genau? Und
was sind die Hintergriinde der
aktuellen Entwicklungen, des ra-
schen Auf und Ab im Kursverlauf?
Wer noch mehr wissen will, findet
in unserer Online-Ausgabe ein
kommentiertes Best-of an Texten
und Videos, die andernorts
erschienen sind. Erkldrungen,
Analysen, Einordnungen.

Nur noch acht Jahre fiir die SDGs

Um die 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (Sustaina-
ble Development Goals, SDGs) zu erreichen, bleiben der
Schweiz nur noch acht Jahre. Auf halbem Weg hat der Bun-
desrat nun den zweiten Landerbericht iiber die Umset-
zung der Agenda 2030 fiir nachhaltige Entwicklung verab-
schiedet. Mitte Juli wird der Bericht der Uno prasentiert. Die
Bilanz ist durchzogen: Das Ziel, die Treibhausgasemissio-
nen bis 2050 auf netto null zu senken, liegt noch in weiter
Ferne. Uber ein Drittel der Tier- und Pflanzenarten und fast
50 Prozent der Lebensraume sind bedroht - insbesondere
aufgrund der Zubetonierung der Landschaft und der star-
ken Verdichtung. Der Ausbau der erneuerbaren Energien ist
nicht gesichert. Wiirden alle gleich viel Ressourcen ver-
brauchen wie unser Land, waren drei Erden notwendig. Zu-
dem ist die Armut gestiegen. Auf einer Online-Plattform
visualisiert der Bund die erzielten Fortschritte. Heftige Kri-
tik am Bericht und an den mangelnden politischen Mass-
nahmen iibt die Plattform Agenda 2030, ein Zusammen-
schluss von rund 50 zivilgesellschaftlichen Organisationen:

«Der bundesritliche Bericht misst den Fortschritt an von
ihm selbst festgelegten Zielen. Diese sind jedoch oft massiv
weniger ambitioniert als die 17 SDGs und ihre Unterziele (...).
Die gewahlte Darstellung der Indikatoren lasst ausserdem
nur eine Bewertung in positiver oder negativer Richtung zu,
nicht aber, wie weit wir vom Ziel entfernt sind. (...) Wir for-
dern Strategien und Massnahmen, um die erkannten Defizi-
te rasch anzugehen.» Die Plattform wird Ende Juni einen
eigenen Bericht vorlegen. (mr)

sdgital2030.ch,
plattformagenda2030.ch

Die Forderung fossiler Energien
stoppen

Eine internationale Initiative schldgt die Einfithrung
eines Nichtverbreitungsvertrags fiir fossile Energien
vor, und zwar nach Vorbild des Atomwaffensperrvertrags.
Gemass den zahlreichen Landern und Organisationen,
welche die Initiative unterstiitzen, miissen die Erschlies-
sung und die Ausbeutung neuer Vorkommen sofort
gestoppt werden, um Menschen zu schiitzen, Investitionen
zu sichern und zu verhindern, dass die Welt in eine Klima-
katastrophe abgleitet. Der Vertrag fordert, dass intakte Vor-
kommen an fossilen Brennstoffen unberiihrt bleiben und
deren laufende Forderung gestoppt wird. Begonnen werden
soll mit Kohle. Die Herausforderung ist, einen solidari-
schen Wirtschaftsplan auf die Beine zu stellen, der auch den
drmsten Landern einen gerechten Wandel erméglicht. (mr)

fossilfueltreaty.org
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Digitales Geld,quo vadis?

Unter dem Schlagwort «Decentralized Finance»

ist ein Kampf um die Geldhoheit entbrannt:
Kryptowdhrungen fordern die regulierende Macht
der Zentralbanken heraus und versprechen

einen demokratischeren, inklusiveren Umgang
mit Geld. Was ist davon zu halten?

Text: Roland Fischer
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Geld - was ist das eigentlich? Beziehungsweise: Wie
funktioniert es? Eigentlich, denkt man, ist es ganz ein-
fach: Ich bekomme meinen Lohn aufs Konto, einen Teil
davon iiberweise ich meinem Vermieter, der Kranken-
kasse und so weiter. Ich hole Bares am Automaten, zahle
mal einen Kaffee, mal ein Kinobillett, und so geht es
immer auf und ab in der persénlichen Bilanz. Aber Geld
ist nur zu einem ganz kleinen Teil das, was im Porte-
monnaie klimpert. Der ganze Rest ist von einer atem-
beraubenden Komplexitidt und unterliegt historischen
Verdnderungen, von denen wir uns als Gesellschaft
normalerweise kaum einen Begriff machen. Ausser es
kommt zu Verwerfungen wie in der Finanzkrise. Dann
hért man plétzlich von Derivaten, Spekulationsblasen
und Investmentbankern, die mit Geldwerten umso lie-
ber jonglieren, je weniger fassbar diese fiir uns Konsu-
mentinnen und Konsumenten sind.

Eine Zeitenwende?

Der Kulturwissenschaftler Philipp Felsch hat es in
einem Feuilletonbeitrag in der «Siiddeutschen Zeitung»
zum «Wendejahr» 1972 schon auf den Punkt gebracht.
Im Jahr zuvor hatte Prasident Nixon den Goldstandard
aufgehoben - der Dollar und in rascher Folge samtliche
Wadhrungen der Welt wurden nun «free-floating», sie
waren an keinen konkreten Wert mehr gebunden. Ver-
antwortlich fiir die Revolution war der Okonom Paul
Volcker, der bald zum US-Zentralbankchef aufsteigen
sollte. Felsch: «Volcker ist der erste in der Ahnengalerie
legendarer Zentralbanker, die wie Alan Greenspan oder
Mario Draghi aus der Physiognomie unserer globalen
Wirtschaft nicht mehr wegzudenken sind. Daran kann
man erkennen, dass wir uns in der Ara des Zentralbank-
kapitalismus befinden, in der die Zentralbanken zu
politischen Akteuren ersten Ranges aufgestiegen sind.»
50 Jahre spdter sieht es ganz so aus, als stiinde wieder
eine Zeitenwende an. Dankt der Zentralbankkapitalis-
mus gerade ab, dieses System, das die Kontrolle {iber das
Geld einigen wenigen machtvollen Akteuren {iberldsst —
haben also die schonen Theorien von der souverdnen
Kontrolle von oben bald ausgedient? Viele sehen genau
darin das gesellschaftlich-utopische Potenzial von Kryp-
towdhrungen oder, allgemeiner, von Decentralized Fi-
nance. Fiir den eingefleischten Tech-Optimisten Daniel

DIGITALES GELD

Jeffries war die Sache jedenfalls schon 2017 klar: «<Wenn
wir in den ndchsten Jahren mit neuen 6konomischen
Systemen experimentieren, wird sich die ganze aktuelle
Wirtschaftstheorie als etwa so fortgeschritten erweisen
wie Felszeichnungen.»

Die Utopie von der Befreiung des Geldes

Bei Decentralized Finance, kurz DeFi, geht es um
neuste Versionen der Blockchain-Technologie (siehe
«Wissen ist die neue Eintrittsschwelle», Seite 8), aber
auch um etwas viel Grundsatzlicheres: um einen Fron-
talangriff auf die Zentralbanken und ihre Geldhoheit.
Die DeFi-Akteure wollen ein Geldsystem etablieren, das
sich selbst reguliert und das Geld privatwirtschaftlich
erzeugen und stabilisieren kann. Manche sehen das als
Befreiung des Geldes von macht- und geldhungrigen
Institutionen. Seit der Finanzkrise ist nicht nur das Ver-
trauen in die grossen Investmentbanken angeknackst,
sondern auch das in die Zentralbanken: Haben die Zen-
tralbanker nicht vor allem ihre Kumpel in den oberen
Etagen der Geschdftsbanken rausgehauen, obwohl die-
se viel zu hoch gepokert hatten, wohl wissend um die
Risiken?

DeFi kommt dagegen wie die «grass roots»-Bewe-
gung der Finanzwelt daher. Griinde fiir eine demokra-
tischere, inklusivere Handhabung des Geldes géibe es
genug: Uber zwei Milliarden Menschen auf der Welt
haben kein Bankkonto, kénnen also keine reguldren
Transaktionen innerhalb unseres Wirtschaftssystems
tiatigen. Kein Wunder, haben digitale Geldsysteme, die
auf der Blockchain beruhen, nicht nur in Tech-Kreisen
des Westens, sondern ebenso sehr in Afrika Konjunktur.

Zentralbanken bieten Stabilitit in Krisen

Aber man sollte sich nicht allzu viele Illusionen ma-
chen, was die Player auf dem DeFi-Feld angeht: Alfred
Eibl, Finanzmarkt-Experte bei der globalisierungskri-
tischen NGO Attac (Deutschland), hat 2020 ein lesens-
wertes kleines Buch zum Thema geschrieben. Er sieht
bei DeFi vor allem Schumpeters legenddre «kreative
Zerstorung» am Werk: neue Business-Ideen, die alte
Player verdringen mochten. Es gehe um ein moglichst
grosses Stiick vom Kuchen, «nicht um gesamtgesell-
schaftliche Perspektiven aufs Geld», so Eibl. So wird die
Dezentralisierung des Finanzsystems plotzlich zur Dys-
topie, in der libertdre Fantasien vom total unregulierten
Markt vorherrschend sind. Fiir Eibl ist die Sache klar:
«Die Gesellschaft kommt nicht ohne Zentralbank aus,
ganz einfach.» In der Geschichte des Geldes seit Beginn
des Kapitalismus ist das tatsidchlich ein ums andere Mal
deutlich geworden: Die Gesellschaft war immer wieder
auf eine gesamtverantwortliche Bank angewiesen, die



ist da eher auf der strikteren Seite, zumindest im Zu-
sammenhang mit Geldwischerei, aber Schlupflécher
bleiben nattirlich immer.

Wildwest-Mentalitdt im Umgang mit Daten

Alfred Eibl glaubt nicht, dass die Zukunft den klas-
sischen Kryptowdhrungen gehdrt. Schon eher kann er
sich vorstellen, dass sich sogenannte Stablecoin-Ansat-
ze, die an reale Geldwerte gebunden sind, als Alternati-
ven zum staatlichen Geld etablieren werden. Dass die
Zentralbanken die Zeichen der Zeit erkannt haben und
in vielen Landern auch Experimente mit digitalem Geld
starten, begriisst der Attac-Experte. Man versteht sei-
nen Standpunkt, wenn man sich einige der Akteure, die
sich im Zusammenhang mit digitalem Geld in den letz-
ten Jahren in Stellung gebracht haben, ein wenig genau-
er ansieht. Und vor allem ihre Geschiftsstrategien. Viel-
leicht erinnert man sich noch an Libra, das von Face-
book lancierte Bezahlsystem, das eigentlich 2020 hitte
an den Start gehen sollen? Oder an den Wirecard-Skan-
dal in Deutschland? Beides wunderbare Beispiele, was
grossspurige Versprechen und skandaldser Umgang mit
Daten angeht. Unsere Bezahlgewohnheiten offenbaren
so intime Details iiber uns wie sonst kaum ein Daten-
satz. Diesen Schatz zu Geld zu machen, war das Ziel von
Libra wie von Wirecard, auch wenn das natiirlich nur im
Kleingedruckten stand.

Wem gehort das Geld?
Diese ersten Initiativen fiir ernsthafte Zentralbank-
Konkurrenz im Geldsystem miissen wohl als geschei-
tert gelten, aber es werden neue kommen. Laut Eibl geht
es bei digitalem Geld letztlich um eine simple Frage:
fiir Geldstabilitdt sorgte. Auf einen «Gelderzeuger letz-  «Wer ist Eigentiimer? Wer profitiert davon?» Bloss, dass
ter Instanz». Oder anders gesagt: Die Zentralbank ist es fiir einmal nicht um Vermdgenswerte, sondern um
eine Art Riickversicherung fiir Krisen, und laut Eibl das Eigentum am Geld selbst geht. Die aktuelle Wild-

muss diese Absicherung eben «gesamtgesellschaftli-  west-Mentalitit im Umgang mit sensibelsten Daten

chen, nicht privatwirtschaftlichen Anforderungen ge-  kann sich im finanzpolitischen Zusammenhang nie-

recht werden». mand wiinschen. «Es gibt ein eher links-anarchisti-

Letztlich lauft das gemadss Eibl auf die Frage hinaus,  sches und ein eher rechts-libertdres Lager. (...) Wie beim

wie viel Kontrolle die Finanzwirtschaft braucht. Genau Dynamit erzeugt die Zusammenfiihrung zweier unter-

das werde im Zusammenhang mit digitalem Geld gera-  schiedlicher Stoffe erhebliche Sprengkraft», beschrieb

de verhandelt, weltweit. «<In den USA lduft die Aus-  Ijoma Mangold unldngst Bitcoin in der «Zeit» - er will

einandersetzung entlang den Linien von freiem vs.  das Tech-Experiment ausdriicklich als politische Bewe-

kontrolliertem Kapitalismus», parteipolitisch sei das gung verstanden wissen. Es ist die alte schizophrene Er-

Literatur: Alfred Eibl, ~ eher schwer zuzuordnen. China dagegen hat den Hebel zdhlung aus dem Silicon Valley. Sie wurzelt in den An-

Johannes Priesemann:  ynJingst umgelegt, harsche Regeln definiert und mich-  fingen der Tech-Welt, die sich als Gegenkultur verstand

«Das Geld gehéort uns . Digitalinitiati ie Ali d ) d das I Is eine A D Kkratisi

allen! Statt Paypal, tigen Digitalinitiativen wie Alipay so den Stecker gezo- und das Internet als eine Art «Demokratisierungsma-

<Libra, AliPay: Alter-  gen. Kontrolle geht da vor. In der Schweiz wie in der EU schinerie des Wissens» sah. Wenn man sieht, was aus

nativen zur digitalen sind erste Initiativen zum Verbot von Kryptowidhrun-  diesen schonen Versprechungen unter der Agide von
Uberwachung und . . . . .

Kontrolles. Attac.Basis-  8en im Sand verlaufen, nun werden Regulierungen im Facebook und Amazon geworden ist, kann man in Sa-

texte Bd. 58,2020.  finanzwirtschaftlichen Rahmen angestrebt. Die Schweiz chen digitales Geld nicht wirklich optimistisch sein. e
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E-Léman: Durchbruch
ank Blockchain?

Die elektronische Version der Lokalwdhrung «Léman»
basiert auf einer Blockchain-Technologie und stellt eine
wahre Revolution dar. Der Verein Monnaie Léman will
damit ein Wirtschaftsmodell etablieren, das den sozialen
und dkologischen Wandel in der Genferseeregion finan-

ziert. Das Potenzial dieser Idee ist riesig.

Text: Muriel Raemy

Schon beim Einstieg in unser Telefongesprdch iiber
«das technische Thema, das niemand versteht, aber die
Art, wie Geld zugunsten der lokalen Wirtschaft fliesst,
revolutionieren kanny, ist zu héren, wie Antonin Calde-
ron am anderen Ende der Leitung lachelt. Calderon ist
Co-Prdsident von Monnaie Léman, einem nicht gewinn-
orientierten Verein, der die Regionalwdhrung Léman
herausgibt und fiir ihre Verbreitung auf beiden Seiten
der Grenze rund um den Genfersee sorgt. « Gerade habe
ich meinen Wocheneinkauf im Quartierladen mit nach-
haltiger Kryptowdhrung bezahlt», erzdhlt Calderon.
Dieser scheinbare Gegensatz amiisiert ihn. Tatsichlich
dienen Kryptowdhrungen normalerweise vor allem der
Spekulation und nicht dem Austausch von realen Gii-
tern und Dienstleistungen. Wie also passen Lokalwdh-
rungen und die Blockchain-Technologie zusammen?

Alternativwidhrungen ergianzen das bestehende

Geldsystem

Seit knapp 30 Jahren entstehen laufend sogenannte
Regionalwdhrungen oder Lokalwdhrungen als soziale
und alternative Zahlungsmittel. Wie der Name schon
sagt, sind sie nur in einem beschrankten geografischen
Einzugsgebiet im Umlauf: in einer Stadt, einer Region.
Sie sind komplementdr, also ergdnzend zum bestehen-
den weltweiten und vereinheitlichten Wirtschaftssys-
tem. «Lokalwdahrungen sind aus der Kritik an der be-
stehenden Wirtschaftsordnung und dem Profitstreben
entstanden. Damit sollen die kurzen Wege, eine lebens-
freundliche Erndhrung und eine Relokalisierung der
wirtschaftlichen Aktivitat geférdert werden», so Ariane
Tichit, Okonomin und Dozentin an der Universitit
Clermont Auvergne in Frankreich. Thr Fachgebiet: die
Wahrungsvielfalt.

Gemdss der Website coinmarketcap (Stand 10.5.2022)
existieren weltweit iiber 14000 Alternativwahrungen:
4000 Komplementarwahrungen und gut 10100 Krypto-
wéhrungen. «Diese beiden Typen von Wahrung schei-
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nen zuerst einmal grundverschieden zu sein, genau-
so wie die Menschen, die sich dafiir interessieren. Die
einen sind Befiirworter einer sozialen und solidari-
schen Wirtschaft, die anderen vertreten ultraliberale
und libertare Werte.» Ariane Tichit sieht jedoch gewisse
Uberschneidungen: Beiden Wihrungstypen liegen «an-
archistische» Ideale zugrunde, beide kritisieren, dass
das Monopol iiber die Geldschépfung bei den Zentral-
banken liegt, und beide folgen dem Trend zur Digitali-
sierung des Geldes, wobei die Lokalwdhrungen diesen
Weg spater eingeschlagen haben.

Vom physischen zum elektronischen Léman

Der Léman wurde 2015 erstmals in Form von Geld-
scheinen herausgegeben und existierte von Anfang an
in zwei Varianten: Der eine Léman ist an den Schweizer
Franken gebunden, der andere an den Euro. Die Regio-
nalwdhrung verzeichnete schnell einen gewissen Er-
folg, doch blieb er auf jene Minderheit beschrankt, die
schon vorher fiir eine soziale und solidarische Wirt-
schaft sensibilisiert gewesen war. «<Um zu wachsen,
mussten wir in verschiedener Hinsicht Fortschritte er-
zielen: Die Wahrung leichter einsetzbar machen, mehr
Vertrauen in unser Parallelwdahrungssystem schaffen
und alle Akteurinnen und Akteure der lokalen Wirt-
schaft dafiir interessieren. Nur so entsteht ein geschlos-
sener Wirtschaftskreislauf», erkldrt Jean Rossiaud, Mit-
begriinder des Vereins Monnaie Léman.

Die ethische Blockchain

Mehrere andere Lokalwadhrungen haben bereits den
digitalen Weg eingeschlagen, doch der Verein Monnaie
Léman ist der Erste, der auf die Kryptowelt setzt. Zu
diesem Zweck hat der Verein seine eigene Blockchain
geschaffen, was dank zwei begeisterten Informatikern
moglich wurde. Deren Idee war einfach, aber genial:
Sie entwickelten eine Kopie des Ethereum-Systems mit
dem Namen Com’chain - die Blockchain der Commons



(Gemeingiiter). Com’chain ist beziiglich Sicherheit und
Ausfiihren von Smart Contracts - elektronische Vertra-
ge, die hinterlegte Regeln automatisch tiberwachen und
definierte Aktionen selbstindig ausfithren konnen -
absolut vergleichbar mit Ethereum. Doch die Mining-
Gebiihren sind abgeschafft, die Anzahl der Knoten-
punkte im Proof-of-Work-System beschrankt, und das
Umtauschen von Lémans in andere Wahrungen wird
verhindert. Die Kryptowdahrung der Com’chain ist somit
darauf ausgelegt, Spekulation zu verhindern und wenig
Energie zu verbrauchen.

Sicher, demokratisch, frei

Es wird interessant sein, zu verfolgen, wie sich die
Fusion zweier so unterschiedlicher Wahrungstypen
entwickelt. Auch wenn die Community rund um die Re-
gionalwdhrungen mit Zuriickhaltung reagiert, hat der
neue elektronische Léman mindestens drei Vorteile.
Zuerst einmal bietet er mehr Sicherheit: Neu biirgt das
gesamte Netzwerk fiir die Transaktion und nicht mehr
nur ein vertrauenswiirdiger Dritter. «Der Quellcode
und dessen Qualitdt entscheiden dariiber, wie viel Ver-
trauen die Einzelnen in das Projekt haben.» Fiir Tichit
ist das der erste Schritt in Richtung einer sozialen Wah-
rung, die von jedem einzelnen Mitglied der Zahlungs-
gemeinschaft mitgetragen wird, also weg vom jetzigen
Bankenmonopol. Die Technologie ermdglicht somit
mehr Demokratie. «Mit ihr sind die Transaktionen
nicht mehr in einer einzigen Datenbank zentralisiert,
sondern mehrfach auf dezentralen Servern, die den
Mitgliedern des Netzwerks gehoren, gespeichert», so
die Okonomin. Und schliesslich liegt der Com’chain von
Monnaie Léman eine frei auf Github verfiigbare Soft-
ware zugrunde (Open Source). Die ganze Gemeinschaft
kann auf den Quellcode zugreifen und ihn dndern.

Eine vernetzte Zahlungsgemeinschaft

Monnaie Léman hat die Wahrungsinnovation noch
ein Stiick weitergetrieben, indem sie basierend auf ihrer
Com’chain zwei verschiedene Wahrungsformen anbie-
tet. Die erste, der E-Léman, ist eine sogenannte garan-
tierte Wahrung. Will man E-Léman kaufen, eréffnet
man ein Online-Konto und zahlt den gewiinschten Be-
trag bei der Alternativen Bank Schweiz AG ein (bezie-
hungsweise bei der Nef in Frankreich). Diese bei der
Bank hinterlegten Schweizer Franken oder Euro dienen
als Garantie. Der E-Léman ist fiir Privatpersonen ge-
dacht, die mit der App Biletujo ihre Einkdufe bei den
rund 450 Unternehmen titigen mochten, die sich dem
Verein angeschlossen und der Charta verpflichtet haben.

Die zweite Wahrungsform, der Lemanex, ist eine auf
Gegenseitigkeit beruhende Wahrung. Sie funktioniert
dhnlich wie der WIR oder die sardische Wahrung Sardex,
von der sich Léman-Mitgriinder Jean Rossiaud inspirie-
ren liess. «Wir brauchten ein Finanzinstrument, das den
spezifischen Liquiditdtsbedarf der Unternehmen deckt,
ohne dass sie Kredite mit hohen Zinsen zuriickzahlen
miissen.» Es funktioniert ganz einfach: Eine Backerin
kauft beispielsweise Mehl bei einem Miiller und be-
zahlt in Lemanex. Bei der Transaktion wird der Betrag
dem Konto der Kiuferin (Bickerin) belastet und dem
Konto des Verkdufers (Miiller) gutgeschrieben. Kauft
nun eine Drittperson, beispielsweise aus der Gastrono-
mie, Brot bei der Bickerin, wird der Negativsaldo, der
durch den Kauf des Mehls entstanden ist, ausgeglichen
beziehungsweise positiv. Es gibt keine Kredite und kei-
ne Zinsen. Es ist der Austausch des Geldes, der inner-
halb der Zahlungsgemeinschaft Wohlstand schafft: We-
der eine Kapitalisierung noch eine Thesaurierung sind
moglich, was vollkommen neu ist!

Staatliche Akteure iiberzeugen

Doch weder in der physischen noch in der elektroni-
schen Form ist der Léman bislang ein durchschlagender
Erfolg. Deshalb mdochte der Verein Monnaie Léman Un-
ternehmen dafiir gewinnen, einen Teil ihrer Léhne in
Lémans auszuzahlen. Damit diese auch ausgegeben
werden konnen, sollte auch die 6ffentliche Hand die
Lokalwahrung als Zahlungsmittel fiir ihre Dienstleis-
tungen akzeptieren. Die Gemeinden Carouge, Grand-
Saconnex, Plan-les-Ouates, Onex und Genf haben den
Schritt gewagt und akzeptieren nun die Bezahlung be-
stimmter Leistungen (lokale Gebiihren, Mobilitdt, Ver-
kauf von Produkten usw.) in Lémans.

Der letzte wichtige Schritt, damit das System als ge-
schlossener Kreislauf funktioniert: Die Biirgerinnen
und Biirger miissten einen Teil ihrer Steuern in Lémans
bezahlen konnen. Jean Rossiaud ist hoffnungsvoll. «Wir
sind iiberzeugt davon, dass es moglich ist, mit Instru-
menten wie dem Léman nach und nach die Produktions-
und Konsumbedingungen auf lokaler Ebene zu verin-
dern. Damit ware sogar ein Grundeinkommen denkbar,
ob bedingungslos oder nicht. Das Potenzial ist riesig!» e

monnaie-leman.org

Ariane Tichit, Corentin Elissée, Frédéric Hayek,
Pascal Lafourcade: «La Blockchain, avenir des
monnaies locales?», Cerdi Working Papers,
2022/4.
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«Wissen ist die
neue Eintrittsschwelle»

An der Bushaltestelle zieht ein Laden mit Geld-
automaten fiir digitale Wahrungen ein. Ein

alter Kumpel wird Experte fiir dezentrale Finanz-
angebote. Und eine Freundin verliert mit

Bitcoin ihr Erspartes. Was tut sich da gerade

um mich herum mit dem Geld?

8

Text: Esther Banz

moneta 2—2022

Bis vor Kurzem lebte ich in der Annahme, weltbewe-
gende Entwicklungen irgendwie mitzubekommen. Ich
lese Zeitungen, hore Radio, bin in regem Austausch mit
anderen interessierten Menschen. Aber in letzter Zeit
mehrten sich die Anzeichen: Um mich herum ver-
schiebt sich etwas, eigentlich seit Jahren schon -, und
ich habe es nicht bemerkt. Was genau passiert, begreife
ich noch nicht, geschweige denn, wie es funktioniert.
Aber ich habe mitbekommen, dass es nebst den digita-
len Wahrungen mehr und mehr neue Angebote von
bankenunabhingigen Finanzdienstleistungen gibt.

Bitcoin ist der Anfang einer immensen Entwicklung

Angefangen hat alles mit der digitalen Wahrung
Bitcoin und der ihr zugrunde liegenden Blockchain-
Technologie. Bitcoin-Uberzeugte sehen in der Krypto-
wahrung einen Wertspeicher, in dem es nie zu einer
Inflation kommen kann, weil die Anzahl Bitcoin auf
maximal 21 Millionen Einheiten beschrankt ist. In Lan-
dern mit eher instabilen Wahrungen gibt es deshalb
viele, die mit Bitcoin ihr Erspartes schiitzen wollen. Ge-
rade fithrte die Zentralafrikanische Republik den Bit-
coin als offizielles Zahlungsmittel ein, nach El Salvador
das zweite Land, das diesen Weg geht.

Aber das ist nur ein Teil der Geschichte. Der andere
ist die weitere Entwicklung der Blockchain-Technologie.
Was dadurch in den letzten Jahren entstanden sei, habe
wenig mit dem Bitcoin zu tun, erkldrt mir Kurt¥ ein ehe-
maliger Arbeitskollege. Das Stichwort ist «DeFi», es
steht fiir «dezentrale Finanzangebote», und Kurt hat
sich als Experte dafiir selbstandig gemacht. Er sagt: «Es
ist riesig. Es explodiert gerade.» Und er erkldrt: Neben
Bitcoin und wenigen weiteren Wihrungen - die nur das
sind - gibt es rund 20 «Betriebssysteme», die mit eige-
nen Wahrungen arbeiten. Am bekanntesten ist Ethere-
um. Und schliesslich gibt es Apps mit sogenannten To-
kens, die sich gerade explosionsartig vermehren. Sie
werden oft als Kryptowdhrung bezeichnet, sind aber
eher mit Aktien von Start-ups zu vergleichen.
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Ich suche in der realen Welt einen Einstieg in diese
Blockchain-Welt. Wenige Schritte von meinem Biiro
entfernt finde ich tatsdchlich eine Verbindungstiir.

Ein Geldautomat fiir Bitcoin

In einem Ladenlokal unmittelbar bei meiner Bus-
haltestelle an der Ziircher Langstrasse sind wahrend der
Pandemie neue Mieter eingezogen. Am Schaufenster
prangt orange und kursiv die Aufschrift «House of
Satoshi — Switzerland’s first store for bitcoin, block-
chain and friends». Nakamoto Satoshi gilt als Erfinder
des Bitcoin. Es ist das Pseudonym eines Genies oder Kol-
lektivs; seit zehn Jahren gilt Satoshi als verschollen.

An einem Vormittag trete ich ein. Ein Mann sitzt mit
dem Riicken zur Tiir am Laptop. Ich will mich gerade
bei ihm bemerkbar machen, da stiirmen zwei krifti-
ge, schwarz gekleidete Gestalten ins Lokal. Schnellen
Schrittes durchschreiten sie, ohne jemanden anzu-
schauen oder zu griissen, den Raum. Zuhinterst ange-
kommen, kniet der eine hin, der andere greift zu seinem
Schalenkoffer. Ich erkenne jetzt einen Geldautomaten
und dass sich die beiden Ménner an ihm zu schaffen
machen. Alles geht schnell, nach weniger als drei Minu-
ten haben die beiden das Lokal wieder verlassen. Auf
ihren Jacken trugen sie die Aufschrift «Loomis». Das
Unternehmen bietet unter anderem die Betreuung von
Geldautomaten an, wie ich spater erfahre. Es waren also
keine Diebe. Und es stimmt, was im Schaufenster steht:
Hier kann man am realen Automaten Bitcoin kaufen.
Das mochte ich auch. Aber zuerst will ich die Entwick-
lung verstehen, die ich bisher verpasst habe.

Tief greifende Verdnderung der Finanzindustrie

Das House of Satoshi ist nicht nur ein Geldbezugs-
lokal, sondern auch ein Ort der Wissensvermittlung.
«In den letzten zwolf Monaten haben wir hier 400 Leute
ausgebildet», sagt Rino Borini, Co-Inhaber des Ladens,
Experte fiir Digital Finance und Krypto-Banking und
Dozent an der Hochschule fiir Wirtschaft Ziirich (HWZ).
Zusammen mit seinem Geschdftspartner Patrick Wid-
mer organisiert Borini auch die «Finance 2.0», ein
Eventformat zur digitalen Transformation der Finanz-
industrie - nach einer covidbedingten Pause soll sie
dieses Jahr wieder stattfinden. Borinis Begeisterung
fiirs Thema scheint auch nach jahrelanger Beschifti-
gung damit ungebrochen. Die beiden Griinder des



House of Satoshi arbeiteten frither fiir Banken, Borini
als strategischer Berater im Zinsbereich, Widmer als
Broker.

Dass die Blockchain-Technologie nicht auf den Bit-
coin beschrankt bleiben wiirde, sondern der Anfang
einer grossen Dezentralisierung der Finanzdienstleis-
tungen sein konnte, erkannten die beiden frith: 2009
entstand das Bitcoin-Netzwerk, 2013 fingen Borini und
Widmer an, sich mit der digitalen Transformation zu
beschiftigen. Sie sprechen von einer tief greifenden
Veranderung der Wertschopfungskette der Finanzin-
dustrie; denn neue Anbieter konnen Finanzdienstleis-
tungen dank Blockchain-Technologie sicher erbringen.
Schon mit wenigen Franken kénne man heute in gute,
kostengiinstige Anlageldsungen digital investieren, er-
klart Borini. Und weiter: «Auch fiir Fremdwahrungs-
iiberweisungen, die bei traditionellen Banken oftmals
teuer sind und versteckte Kosten aufweisen, gibt es von
jungen Anbietern kostengiinstige und transparente Al-
ternativen. Mit den heutigen Mdglichkeiten auf dem
Smartphone ist die bisherige Gebiihrenpolitik der Ban-
ken nicht mehr gerechtfertigt.»

Wie in den euphorischen Anfangsjahren des Internets

Die zweitgrosste Blockchain nach jener von Bitcoin
ist Ethereum. Das dezentrale offene Netzwerk wird von
einer Stiftung in Zug gefoérdert und hat mit dem Ether
eine eigene Wihrung, mit der Dienstleistungen abgewi-
ckelt werden kdnnen: Jemandem komplett selbstindig
und doch sicher Geld auszuleihen, sei mit Ethereum
kein Problem mehr, erkldrt Borini. Und er kommt ins
Schwirmen angesichts der vielen weiteren Applikatio-
nen, die auf Basis der neuen Technologie entstehen.
Neben dem Uberweisen und Ausleihen von Geld kann
man mit bestimmten Apps auch direkt und unabhdngig
Investitionen tdtigen, Tickets fiir Veranstaltungen ver-
kaufen oder sich unabhingig versichern lassen - und
vieles mehr. Praktisch tdglich kommen neue Anwen-
dungen auf den Markt. «Wir sind vergleichsweise im
Jahr acht des Internets», sagt Borini. «Etwas wie Google
war Anfang der 1990er-Jahre noch nicht vorhersehbar -
auch heute wissen wir nicht, was ausgehend von den
Blockchains noch entstehen wird.»

Hypes gibt es in dieser sich schnell verindernden
Welt zahlreiche, und die Angebote sind nicht immer be-
nutzerfreundlich. Uniibersichtlichkeit und Komplexi-
tit erschweren Nicht-Profis den Zugang zu dem, was
die Betreiber des House of Satoshi als die Zukunft des
Finanzwesens sehen. Ausserdem sei diese neue dezent-
ralisierte Blockchain-Finanzwelt noch kaum reguliert
und fehleranfdllig, deshalb kdnne man viel Geld verlie-
ren. Und auf betriigerische Angebote reinfallen.

Ein Tummelfeld fiir Betriigerinnen und Betriiger

Das erlebte Meredith* eine Bekannte von mir. Eines
Tages, als wir uns seit Langem wieder auf der Strasse be-
gegnen, bricht sie in Tranen aus. Sie habe mit Bitcoin
ihr ganzes Erspartes verloren. «Ich bin digitalaffin und
hatte mich aus Interesse an Bitcoin auf einer Website
eingetragen», erzdhlt sie. «Es riefen dann verschiedene
Leute an.» Einer der Anrufer gab sich als Trader aus und
lotste Meredith auf eine rundum serids wirkende Platt-
form. Sie vertraute ihm und er6ffnete fiir einen kleinen
Betrag ein Krypto-Wallet. «So fing ich an. Fortan konnte
ich auf der Plattform verfolgen, wie der Wert meiner
Bitcoin stieg», erzahlt Meredith weiter. Sie glaubte, was
sie auf dem Bildschirm sah.
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Nach einer Weile stellte ihr der Vermittler ein Pro-
jekt fiir eine grossere Investition vor. Da es ihren Inter-
essen entsprach, investierten sie und ihr Partner eine
grossere Summe. «Man sagte uns, das Projekt gehe an
die Borse, und wir hitten einen Vorsprung. Der Kurs
stieg und stieg.» Schliesslich fanden sie, der Zeitpunkt
sei gekommen, um auszusteigen: Die beiden wollten
ihre Bitcoin verkaufen und ausbezahlt werden. Aber
das Geld kam nicht, und der vermeintliche Trader war
nicht mehr erreichbar. Meredith wandte sich an die Po-
lizei, aber die meinte, es sei aussichtslos, Anzeige zu er-
statten. Alles war miindlich abgewickelt worden, es gab
keinen Vertrag.

Neue Akteure werden den Markt beherrschen

Bitcoin-Begeisterte sprechen gern davon, wie demo-
kratisch Bitcoin und die ganze Dezentralisierung des
Finanzwesens funktioniere, wie gross die Chancen fiir
Menschen in Lindern des globalen Siidens seien. Aber
welche Herausforderungen stellen sich auch und erst
recht dort beim sicheren Aufbewahren von Codes? Und
wer kann da tiberhaupt mitmachen, wer hat das Wissen,
den Zugang?

«Wir werden das alte Spiel des Kapitalismus
sehen.Uber Skaleneffekte gibt es immer
Einzelne,die gross werden.»

Obwohl Meredith ihr Erspartes verloren hat, schliesst
sie nicht aus, spater wieder in Bitcoin zu investieren. Sie
werde ihre Coins und Passworte dann aber selber aufbe-

wahren, im physischen Safe und Wallet, und sich bera-
ten lassen.

Aus 100 Franken werden 66 - vorerst

Zuriick an die Langstrasse. Eine Frau mit Kind betritt
den Laden. Sie betrachtet das Produkteangebot im Re-
gal: Biicher, Gadgets mit Bitcoin-Logo und besagte phy-
sische Aufbewahrungsgegenstinde. Die personlichen
Codes sicher aufzubewahren, ist zentral - sie allein ge-
ben Zugang zum Geld. Aber jetzt mochte ich endlich
selbst Bitcoin beziehen. 100 Schweizer Franken schiebe
ich in den ATM, der in der dunklen Ecke des Raums
steht, eine Quittung fiir 0,00230 Bitcoin im Wert von et-
wa 88 Franken kommt heraus. Der Rest wurde fiir Ge-
biihren abgezogen. Ich lasse mir von Patrick Widmer ein
elektronisches Wallet einrichten. Die dazugehdrige App
hat ein Kollege der beiden Griinder des House of Satoshi
entwickelt. Fortan verfolge ich in der App den Bitcoin-
Kurs und sehe, wie er rapide sinkt. Bald halte ich Bitcoin
im Wert von nur noch 66 Franken. In den Tageszeitun-
gen erscheinen Texte mit Titeln wie «Krypto-Anleger
stehen vor einem Scherbenhaufen».

Der Kurs kann ja wieder steigen, beruhige ich mich.
Aber wie bewahre ich dieses Geld und die Zugangscodes
jetzt wirklich sicher auf? Antworten auf solche Fragen
findet man im Buch «Bitcoins verwahren und vererben»
von Marc Steiner, erhiltlich im House of Satoshi. Steiner
schreibt: «Der Bitcoin hat das Geld aus den Fingen des
traditionellen zentralistischen Finanzsystems befreit
und dich zum alleinigen Herrn dariiber gemacht. Das ist
die gute Nachricht. Die schlechte: Um die Verwahrung
und Vererbung dieses Vermdgenspostens musst du dich
nun ganz allein kiimmern, es gibt keine Helpline, die du
oder deine Erben anrufen kénnen.» Auch kann ich nir-
gendwo einfach ein neues Passwort anfordern.
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Ich wende mich nochmals an Kurt, den DeFi-Berater.
Er schickt mir zundchst einen Filmlink zum kiirzlich
durchgefiihrten Ethereum-Money-Hackathon in Ams-
terdam, das Motto lautete: «Build the future of finance».
Man sieht junge Menschen aus verschiedenen Regio-
nen der Welt in einer grossen, bunt eingerichteten Hal-
le zusammen vor Laptops sitzen und programmieren.
Kurt schreibt dazu: «Diese enthusiastischen Nerds sind
es, weshalb ich fiir dieses Thema brenne.» Dann nimmt
er sich meiner Fragen an. Er bestitigt: « Auf Banken und
andere Finanzdienstleister wird man kiinftig zwar nicht
mehr angewiesen sein - auf Wissen aber schon. Wissen
ist die neue Eintrittsschwelle.»

Gut also, weiss ich jetzt endlich ein kleines bisschen
etwas iiber Kryptowdhrungen, die Blockchain-Techno-
logie und das dezentralisierte Finanzwesen. Ich verste-
he jetzt auch ganz grundsdtzlich, dass sich das Internet
schubweise entwickelt und wir zurzeit einen grossen
Schub erleben. Aber: Wessen Leben wird sich mit den
neuen Wahrungen und Apps verbessern — und wessen
nicht? Das kann auch Kurt nicht vorhersagen. Sein kri-
tischer Verstand lasst ihn erahnen, dass es auch bei die-
ser Technologie, die eigentlich das Individuum ins Zen-
trum stellt,am Schluss «wieder Akteure geben wird, die
den Markt beherrschen. Wir werden das alte Spiel des
Kapitalismus sehen. Uber Skaleneffekte gibt es immer
Einzelne, die gross werden». Und doch ist er mit Blick
auf die kreative, enthusiastische Basis auch hoffnungs-
voll: «Es wird weiter experimentiert werden. Alles ist
offen.» e

*Namen von der Redaktion gedndert.



Schmutziger als Gold

Bitcoin verbraucht pro Jahr mehr als doppelt so viel
Strom wie die Schweiz. Derimmense Energiever-
brauch liesse sich reduzieren, doch die Community
hat andere Priorititen. Die Zukunft gehort aber
umweltfreundlicheren Kryptowahrungen.

Text: Daniel Bitler

Vor Kurzem startete Greenpeace in den USA eine Kam-
pagne. Die Umweltorganisation fordert, Bitcoin solle
seinen Code dndern, um den Stromverbrauch drastisch
zu reduzieren. Im letzten Jahr haben die USA China als
wichtigstes Herkunftsland fiir die Kryptowahrung ab-
geldst. «In den USA wird fiirs Bitcoin-Mining neu auch
Strom verwendet, der aus iiberschiissigem Methan aus
der Erdolférderung gewonnen wird», sagt Georg Kling-
ler, Klimaexperte bei Greenpeace Schweiz. Im Erddlstaat
Texas schossen solche Anlagen aus dem Boden. Dieser
fossile Strom sei sehr giinstig.

Die Stromkosten machen den Grossteil der Produk-
tionskosten von Bitcoin aus. Zur Herstellung neuer
Coins ist eine gewaltige Rechenleistung nétig. Dazu
muss man eine Art mathematisches Ritsel 16sen (Proof-
of-Work-Code). Bei diesem Mining genannten Prozess
wird ein neuer Block zur Bitcoin-Blockchain hinzuge-
fligt, mit dem Transaktionen validiert werden konnen.
Um die Zahl zu errechnen, reichte in den Anfangen vor
15 Jahren ein einzelner Computer. Heute ist dazu ein
Netz von Hochleistungsrechnern notwendig, die auf
vollen Touren arbeiten. Alle zehn Minuten wird ein
neuer Block generiert, dessen Urheber als Belohnung
sechs Bitcoin bekommt. Dies entsprach Anfang Mai et-
wa 240000 Franken, seither ist der Kurs aber stark ge-
sunken. Je mehr Bitcoin wert sind, umso mehr Miner

machen mit. In den letzten Monaten, als der Kurs sehr
hoch war, waren geschitzte fiinf Millionen Gerate Teil
des Bitcoin-Netzwerks.

150 Terawattstunden pro Jahr

Bitcoin-Fans zeichnen gern das Bild einer demokra-
tischen Wahrung. Diese komme Armen zugute, die
keine andere Moglichkeit hitten, am Finanzmarkt zu
partizipieren. Doch das «Mining» ist ein professionell
betriebenes Business. Die Computerfarmen stehen dort,
wo es billigen Strom gibt. Insgesamt bezieht Bitcoin ge-
maiss der Universitdt Cambridge 150 Terawattstunden
(TWh) Elektrizitdt pro Jahr (dies der Stand einer laufend
aktualisierten Modellierung im Mai dieses Jahres). Dies
entspricht etwa dem jahrlichen Verbrauch von Polen
oder fast 0,7 Prozent des Welt-Elektrizitdtsverbrauchs.
Zum Vergleich: Die Schweiz nutzt 57 TWh Strom im Jahr.

Die Zahlen zum Bitcoin-Energieverbrauch sind mit
Unsicherheit behaftet. Sie beruhen auf Schitzungen,
harte Daten fehlen grosstenteils. Andere Berechnungen
liegen tiefer als jene der Universitit Cambridge. Doch
ist es fraglich, ob sie genauso serids erhoben wurden
wie jene der renommierten britischen Hochschule.

Drei Viertel aus fossilen Quellen

Sicher ist: Mit dem Energiekonsum gehen hohe
COz-Emissionen einher. Laut einer im Wissenschafts-
magazin «Joule» publizierten Studie verschiedener For-
scherinnen und Forscher, unter anderem von der ETH
Ziirich, ist Bitcoin fiir 65 Megatonnen COz pro Jahr ver-
antwortlich: etwas mehr als der Anteil Griechenlands
oder 0,2 Prozent der globalen Emissionen. Die Energie-
quellen fiir den Bitcoin-Strom sind gemadss dieser Stu-
die mehrheitlich fossil, vor allem Kohle und Gas. Der
Anteil erneuerbarer Energien betrigt ein Viertel.
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In jiingster Zeit hat sich die Klimabilanz sogar ver-
schlechtert. Dies, weil China, wo mehr als die Hilfte
der Bitcoin «geschiirft» wurde, das «Mining» vor rund
einem Jahr verboten hat, um seine eigene digitale Wah-
rung durchzusetzen. Nun hat sich das Bitcoin-Mining
in andere Lander verschoben. Wihrend in China zumin-
dest in den Sommermonaten viel Energie aus Wasser-
kraft eingesetzt wurde, ist das in den neuen Forderldn-
dern anders. Jeder dritte Bitcoin wird heute in den USA
«geschiirft», vor allem mit fossilem Strom. In manchen
Stddten wurden dafiir eigens ausrangierte Kohlekraft-
werke wieder in Betrieb genommen. Auf Rang zwei folgt
Kasachstan, wo Kohle die Hauptenergiequelle ist.

Energieverbrauch in Krypto-Szene umstritten

In der Krypto-Community wird der Energiever-
brauch kontrovers diskutiert. Bitcoin-Fans relativieren
das Problem gern. So sieht Lucas Betschart, Prasident
der Bitcoin Association Switzerland, «im hohen Strom-
verbrauch des Bitcoin kein grosses Problem», wie das
«Migros-Magazin» schrieb. In der Szene sage man:
«Sport-Events brauchen auch viel Energie, obwohl sie
niemand braucht. Soll man sie verbieten?» Auf mehrere
Anfragen von «moneta» reagierte Betschart nicht.

Fiir das Schweizer Online-Portal «Crypto Valley
Journal» handelt es sich beim Bitcoin-Strom mit ledig-
lich 0,05 Prozent des weltweiten Energieverbrauchs um
«einen vernachldssigbaren Teil». Die genannte Prozent-
zahl diirfte aber viel zu tief sein. Gemiss Uni Cambridge
ist sie vier Mal so hoch. Aussagekréftiger sind ohne-
hin Vergleiche des Klima-Fussabdrucks. Etwa mit Gold.
Ein einziger neuer Bitcoin verursacht laut dem Fach-
portal «Digiconomist» 335 Tonnen COz, Gold in demsel-
ben Wert aber nur 16 Tonnen. Bitcoin sind so gesehen
20-mal klimaschédlicher als Gold - das iiber eine misera-
ble Umweltbilanz verfiigt. Auch diese Aussage ist aller-
dings kaum vollkommen wasserdicht. «Digiconomist»
nennt generell hdhere Zahlen als andere Quellen, wenn
es um die Umweltbilanz von Bitcoin geht.

Kiinftig nur noch Energie sparende digitale

Wéhrungen?

Klar ist aber, dass es auch energiesparender ginge.
Waihrend Bitcoin auf einem Proof-of-Work-Code basiert,
arbeiten neuere Wahrungen nach einem anderen Sys-
tem. Bei diesem Proof-of-Stake-Code ist die Rechenleis-
tung und damit der Stromverbrauch 10 000-mal kleiner.
Noch dominiert Bitcoin den Markt: Die Hilfte des Werts
aller Kryptowédhrungen zusammen geht auf das Konto
von Bitcoin, rund ein Viertel macht Ethereum aus, die
Nummer zwei.

Doch die Kryptowahrungen wiirden immer umwelt-
freundlicher, sagt Roger Wattenhofer, Professor fiir Ver-
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teilte Systeme und Netzwerke an der ETH Ziirich. «Man
wird keine neuen Wiahrungen mit dem Proof-of-Work-
Code mehr auf den Markt bringen.» Und Ethereum ist
daran, auf das Energie sparende Proof-of-Stake umzu-
stellen. Das geht aber nur, weil dahinter eine Stiftung
steht, die das Sagen hat. Beim v6llig dezentral organisier-
ten Bitcoin-System hingegen fehlt eine solche Instanz.
Die Umweltfrage ist auch relevant, weil digitale
Wihrungen am Boomen sind und ihnen die Zukunft ge-
héren konnte. IT-Giganten wie Facebook, aber auch die
Europiische Zentralbank wollen solche neu schaffen.
Ob diese 6kologischer sind als klassische Wahrungen,
die auf Bargeld und Buchgeld basieren, ist laut Watten-
hofer schwer zu sagen. Das Management von Bargeld
bedinge aber beispielsweise Transporte, die zu klima-
schddlichen Emissionen fithrten. So gesehen hitten
rein digitale Wahrungen das Potenzial, den Umweltfuss-
abdruck von monetdren Dienstleistungen zu senken.

Umstellung fiir Bitcoin schwierig

Heute konsumiert Bitcoin den Grossteil der Elektri-
zitdt, die alle Kryptowdhrungen zusammen verbrau-
chen. Die Umstellung auf ein effizienteres Verfahren
wiirde dessen Stromverbrauch um mehr als 99,99 Pro-
zent senken. Dass Bitcoin tatsdchlich den Code dn-
dern wird, bezweifelt ETH-Experte Roger Wattenhofer:
«Selbst kleinste Anderungen des Systems werden in der
Community heiss diskutiert. Ich kann mir nicht vor-
stellen, dass es einen Konsens fiir eine so grosse Umstel-
lung gibt.» Aus 6kologischer Sicht konne man nur hof-
fen, dass die Wahrung an Wert verliere - beispielsweise,
weil der Markt «griineren» Alternativen den Vorzug
gebe. Je weniger Bitcoin wert sind, umso weniger wird
«geschiirft» und umso weniger Energie wird verbraucht.

Bitcoin-Anhédnger hoffen stattdessen, dass die ge-
nutzte Energie griiner wird. Wiirde die Welt auf erneu-
erbare Energien umstellen, wiirde sich auch die Um-
weltbilanz des Bitcoin verbessern. Generell miissten die
negativen Umwelteffekte mit dem Nutzen verglichen
werden, findet das Bitcoin-Mining-Netzwerk. Bitcoin
sei fiir Hunderte von Millionen Menschen die einzige
Hoffnung auf eine faire und zugingliche Art von Geld.
Angesichts dessen sei der «kleine Beitrag» zu den globa-
len COz-Emissionen vernachlassigbar.

So oder so bleibt der Stromverbrauch von Bitcoin
immens, solange der Code nicht gedndert wird. «Wir ha-
ben einen riesigen Bedarf, fossile Energien durch erneu-
erbare zu ersetzen», sagt Georg Klingler von Green-
peace. «Da konnen wir es uns nicht leisten, so viel Strom
fiir das Mining zu verschwenden.» e



DIE SEITEN DER ABS

«KEIN BEDURFNIS UND ZU VIELE
OFFENE FRAGEN»

Kryptowidhrungen sind heute in der Finanzwelt als Thema nicht mehr wegzudenken. Ein gutes Beispiel
dafiir: 2018 widmete «moneta» dem Thema einen Artikel, nun eine ganze Ausgabe. Wie steht die

ABS heute zu Bitcoin, Ethereum und Co.? Reto Gerber, Leiter Anlageberatung, Markus Ott, Leiter Nach-
haltigkeit, und Bruno Sonderegger, Leiter Asset Management, ordnen ein.

Interview: Simon Rindlisbacher

Sind Kryptow&hrungen bei der ABS
und ihrer Kundschaft ein Thema?
Reto Gerber Nein, bis jetzt nicht.

Warum ist das so?
RG Unsere Kundinnen und Kunden sehen
wohl den hohen Energieverbrauch, der
beim Mining entsteht, kritisch. Wahr-
scheinlich fehlt vielen auch eine stérkere
Verknipfung zur Realwirtschaft.

Markus Ot In den Medien werden Krypto-
wéhrungen oft im Zusammenhang mit
Spekulation thematisiert. Bei der ABS
steht man der |dee, Geld mit Geld zu ver-
dienen, kritisch gegenuber, weil das
unserem Prinzip der Realwirtschaftlichkeit
widerspricht. Da liegt eine Skepsis
gegeniber Kryptowdhrungen nahe.

Wie steht denn die ABS als Unter-
nehmen zum Thema?
RG Auch wir beurteilen die Realwirtschaft-
lichkeit und die Nutzung zu Spekulations-
zwecken als kritisch.

mo Bei der ABS fragen wir immer, was
férderwirdig ist, ohne dass es schwer-
wiegende negative Auswirkungen hat auf
Umwelt und Gesellschaft. Bei Krypto-
wahrungen missten wir beurteilen, wel-

chen sozialen und 6kologischen Mehrwert

sie bringen und wie dieser zu den nega-
tiven Auswirkungen steht. Bis jetzt haben
wir das noch nicht gemacht.

Was genau wiirdet ihr denn bei

Kryptow&hrungen priifen?
mo Aus 6kologischer Sicht missten wir als
Erstes den Energieverbrauch beurteilen,
und dies moglichst differenziert: Wir wiir-
den zum Beispiel auch vergleichen, wie
Kryptowadhrungen beim Verbrauch im Ver-
gleich zur traditionellen Geldinfrastruktur
oder zum Schirfen von Gold abschnei-
den. Dann wiirden wir die Lieferketten
Uberprifen: Wo kommen die Grafikkarten
und der Rest der Hardware her, die es
fir das Mining* braucht?

Und rund um die soziale Nachhaltig-
keit, welche Aspekte wiirdet ihr da an-
schauen?
mo Aus sozialer Sicht wéren die Miner
ein Thema und ob es da etwas zu beach-
ten gibt. Dann ist die Frage, wie wir die
Governance beurteilen.

RG Bei der Governance sehe ich vor allem
kritisch, dass Kryptowahrungen nicht
reguliert sind. Das l&dt unter anderem zu
Geldwéscherei ein. Die Frage ist, wie

die Regulierung ausgestaltet sein misste.
Was ware die Rechtsgrundlage? Wer
hatte die Gerichtsbarkeit?

* Mining ist der Prozess, bei dem z.B. Bitcoin in Um-
lauf gebracht werden. Lesen Sie auch auf S. 11-12.

Bruno Sonderegger Dann muss auch bedacht
werden, dass die Macht der National-
banken geschwacht wird, wenn man auf
Kryptowahrungen setzt. Man entzieht

sich dieser ja bewusst. Was hat das fur
Auswirkungen auf die Geldpolitik und das
globale Wirtschaftssystem?

mo Letztlich scheint mir auch eine philoso-
phische Frage spannend: Bei Krypto-
wahrungen geht es immer auch um man-
gelndes Vertrauen in den Mitmenschen
oder besser in das von Menschen ge-
machte System. Es scheint mir, dass die
Menschheit versucht, Vertrauen auf die
Maschine abzuwalzen, das man den Mit-
menschen nicht entgegenbringen will,
vielleicht weil man sich nicht mehr kennt.
Beflirworten wir ein solches Menschen-
bild?

Was kdnnte denn ein Mehrwert von
Kryptow&hrungen sein?
rG Positiv finde ich, dass Kryptowé&hrun-
gen Menschen in Emerging Markets
den Zugang zu Bankdienstleistungen
ermoglichen, die vorher keinen Zugang
hatten. Es entstehen neue Markte
mit Geldgebenden und -nehmenden. ”

«BElI DER GOVERNANCE SEHE ICH VOR ALLEM
KRITISCH, DASS KRYPTOWAHRUNGEN
NICHT REGULIERT SIND. DAS LADT UNTER ANDEREM
ZU GELDWASCHEREI EIN.» Reto Gerber
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Reto Gerber,
Leiter Anlageberatung

» BS Hinzu kommt, dass, wer in Emerging

Markets ein Konto hat, oft hohe Trans-
aktionskosten zahlt. Diese sind bei den
gangigen Kryptowdhrungen im Vergleich
verschwindend klein. Zudem kénnen
Menschen in Emerging Markets ihr Er-
spartes vor einer moglichen Abwertung
der Lokalwdhrung gegentber den Hart-
wahrungen wie beispielsweise dem
US-Dollar oder dem Schweizer Franken
schitzen, wenn sie es zum Beispiel in
Bitcoin anlegen.

Sind Kryptowé&hrungen nicht zu volatil,

um den Menschen in den erwéhnten

Emerging Markets etwas zu bringen?
Bs Wenn wir die Entwicklung von Bitcoin
seit dem Einmarsch von Russland in die
Ukraine bis Ende Marz anschauen, sehen
wir, dass die Wahrung zwar volatil ist, aber
eine Aufwertung erfahren hat. Diese Ent-
wicklung kénnte darauf hindeuten, dass
Bitcoin, dhnlich wie Gold, einen gewissen
Schutz vor Inflation und vor expansiver
Geldpolitik von Nationalbanken bieten
kénnte. Das war auch ein Ziel der Griinder
der Wahrung. Langfristig gesehen, kann
ich mir vorstellen, dass besonders die
Blockbuster wie Bitcoin oder Ethereum im
Kurs stabiler werden.
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Markus Ott, Leiter Fachstelle
Nachhaltigkeit

RG Im Moment sind die Kursschwankun-

gen der Wahrungen aber noch sehr gross.

Fur Anlegende mit kleinen Vermdgen, die
dieses unter Umstanden auch kurzfristig
benétigen, ist das ein beachtliches Risiko.

Was fiir einen Mehrwert kénnen
Kryptow&hrungen denn rein aus Port-
foliomanagement-Sicht in einem
Anlageportfolio bringen?
Bs Die Entwicklung des Kurses von Kryp-
towahrungen verlauft weniger konjunktur-
abhangig als zum Beispiel jene von
Aktien. Sie hangt grésstenteils von ande-
ren Faktoren ab. Das macht es spannend,
solche Wéhrungen im Asset-Management
zu bertcksichtigen. Wir kdnnten damit
ein Portfolio zusatzlich diversifizieren. We-
gen des hohen Risikos wiirde ich in der
Vermodgensverwaltung aber je nach Man-
dat nur ein bis zwei Prozent investieren.
Aber nattrlich musste sich zuerst zeigen,
dass diese Wahrungen lberhaupt nach-
haltig genug sind.

Markus Ott

Bruno Sonderegger,
Leiter Asset Management

Kryptowahrungen sind bei der
Kundschaft zwar noch kein Thema.
Sollte sich die ABS in den néachsten
Jahren trotzdem naher damit aus-
einandersetzen?
RG Bis jetzt fehlt das klare Kundenbeddirf-
nis, und es gibt noch viele offene Fragen,
was die Nachhaltigkeit anbelangt. Unter
dem Strich ist deshalb der Handlungs-
bedarf aus meiner Sicht nicht akut. Aber
es macht Sinn, in den nachsten Jahren die
Wahrungen genauer unter die Lupe zu
nehmen, um eventuell unserer Kundschaft
weitere Diversifizierungsmaoglichkeiten
bieten zu kénnen. Die Voraussetzung ist
allerdings, dass unsere Analysen ergeben,
dass die ABS Kryptowahrungen kiinftig
auch von den Werten her unterstiitzen
kann und will.

mo Die ABS schreibt sich die Pionierhaf-
tigkeit auf die Fahne. Ich wiirde es daher
begrissen, wenn wir auch bei diesem
Thema vorangehen und den sozial und
dkologisch nachhaltigen Umgang mit
Kryptowdhrungen férdern wiirden. Es gibt
auch schon jetzt Kryptowédhrungen mit
einem nachhaltigen Ansatz, die den Klima-
schutz zum Ziel haben, beispielsweise
Single Earth oder der Klima-Dao. Diese
Nische mussten wir genauer ansehen.

WICHTIGER HINWEIS ZU MONETA-
BEILAGEN UND INSERATEN

Zeichnungsangebote fir Beteiligungen
oder Obligationen in dieser Zeitung
sind von der ABS nicht geprift. Sie stel-
len deshalb keine Kaufempfehlung

der ABS dar.
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MIT ESSBAREN SALZEN
GEGEN DEN KLIMAWANDEL

Mit dem Warmespeicher von Cowa Thermal Solutions ldsst sich die Kapazitat
von Speichertanks in Heizsystemen verdreifachen. Er funktioniert mit natiirlichen

Salzen und soll dazu beitragen, den Klimawandel aufzuhalten.
Text: Simon Rindlisbacher

Wer an Wintertagen rasch kalte Finger kriegt, kennt sie
vielleicht: die Handwarmer oder Taschenwarmer, wie sie
auch genannt werden. Es gibt sie in verschiedenen
Farben, Formen und Varianten. Eine davon besteht aus
einem Beutel aus Kunststoff, in dem sich eine gelartige
Flussigkeit und ein Metallplattchen befinden. Diese Flus-
sigkeit besteht aus speziellen Salzen. Wird das Metall-
plattchen geknickt, werden diese Salze langsam fest und
geben dabei Warme ab. Wenn man den Handwarmer
dann in warmes Wasser legt, werden die Salze wieder
flissig. Die Warmeenergie des Wassers wird so im Hand-
warmer gespeichert, bis das Metallplattchen wieder ge-
knickt wird und das Spiel von vorne beginnt.

Warmespeicher wie ein Handwéarmer

Genau wie diese Handwarmer funktioniert auch der War-
mespeicher, den das Luzerner Start-up Cowa Thermal
Solutions entwickelt hat. Dieser Speicher besteht aus pil-
lenférmigen Kunststoffkapseln. Sie fassen rund 100 Milli-
liter jener Salze, wie sie auch in den Handwérmern ent-
halten sind. Die Kapseln werden zusammen mit Wasser
in Speichertanks gefillt, die als Puffer in Heizsystemen
zwischen Warmequelle und -verbraucher verwendet
werden, beispielsweise zwischen der Warmepumpe und
der Bodenheizung. Wird warmes Wasser von der

Warmepumpe in den Speicher gepumpt, werden die
Salze in den Kapseln flissig und die Warmeenergie dar-
in gespeichert. Dreht man die Heizung auf, wird das war-
me Wasser aus dem Speicher im ganzen Haus verteilt,
und er kihlt ab. «In diesem Moment tGbernehmen spe-
zielle Materialien in den Kapseln die Funktion der Metall-
plattchen in den Handwarmern», erklart Remo Waser,
einer der Griinder von Cowa. Sie sorgen dafiir, dass sich
die Salze in den Kapseln wieder verfestigen und die ge-
speicherte Energie als Warme abgeben. «Die Kapseln
halten das Wasser im Heizsystem dann rund eine Nacht
lang auf der ndtigen Temperatur», sagt Remo Waser.

Kapazitat von Speichertanks verdreifachen

Der Clou: Die Kapseln von Cowa kénnen bis zu dreimal
mehr Warme speichern als Wasser. Die Kapazitat eines
Speichertanks l&sst sich damit also um das Dreifache
erhdéhen. Wer sein Haus mit einer Warmepumpe heizt,
die von einer Photovoltaikanlage betrieben wird,

kann diese zuséatzliche Kapazitat nutzen, um tagsiiber
Uberschissigen Photovoltaik-Strom als Warmeenergie
zu speichern und damit in der Nacht zu heizen. So l&sst
sich die Heizautarkie von 30 auf bis zu 60 Prozent ver-
doppeln. «Die grosse Speicherkapazitat der Kapseln
bringt zudem einen weiteren ganz praktischen Vorteil»,

Cowa-Griinder Jorg
Worlitschek, Remo Waser
und Simon Maranda (v.l.)
neben dem ersten Cowa-
Speicherprototypen.

Cowa entwickelt eine Tech-
nologie, die die Speicher-
kapazitat von herkémmlichen
wasserbasierten Warme-
speichern (sogenannten
Pufferspeichern) verdreifacht.
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»m erklart Remo Waser. Bei Heizungen, die einen Speicher-

tank als Puffer brauchen, kann ein viel kleinerer Tank ver-
baut werden, wenn dieser mit Kapseln von Cowa befillt
wird. «Die Installateurinnen und Installateure konnen
den Tank dann einfacher im Keller unterbringen,
beispielsweise ohne dass sie daflr eine Wand durch-
brechen mussen, weil er nicht durch die Tur passt»,

sagt Remo Waser.

Auf den Markt bringen und Klimawandel stoppen

Zu den Grindern von Cowa gehdren neben Remo
Waser auch Simon Maranda und Jérg Worlitschek. Remo
Waser und Simon Maranda kennen sich vom Master-
studium an der Hochschule Luzern. Dort haben sie zu
Phasenwechselmaterialien geforscht, zu denen auch

die Salze in den Kapseln gehéren. Jorg Worlitschek ist
an der Hochschule Dozent und Co-Leiter des Kompetenz-
zentrums Thermische Energiespeicher. Bei ihm haben
Remo Waser und Simon Miranda studiert. Wahrend

der gemeinsamen Forschungsarbeit entschieden sich
die drei, spater eine Firma zu grinden und einen
Energiespeicher basierend auf Phasenwechselmateriali-
en auf den Markt zu bringen. Denn nur so kénnten

die Forschungsergebnisse etwas bewirken, sagt Remo
Waser: «Wenn du damit nicht auf den Markt gehst,

hast du keinen Hebel.» Und diesen Hebel zu haben, ist
allen dreien wichtig: Sie wollen mit ihrer Technologie da-
zu beitragen, den Klimawandel zu stoppen.

Essbare Salze in den Kapseln

Dass sie mit Kapseln arbeiten wollen, war dem Cowa-
Team bereits bei der Griindung klar. «Wir hatten aber
von Verkapselung wenig Ahnung», erzahlt Remo Waser
riickblickend. Um das zu @ndern, betrieben sie viel
Feldforschung und tauschten sich unter anderem mit
verschiedenen Herstellern von Verpackungsmaterialien
und Behéltnissen aus. Eine weitere Knacknuss in der
Entwicklung der Kapseln sei die Okologie der Salze ge-
wesen, berichtet Remo Waser. «Da haben wir penibel
darauf geachtet. Wir wollen nicht etwas Toxisches in der
Welt herumschicken.» Die Salze, die nun eingesetzt
werden, sind natirlich und werden auch als Geschmacks-
trager fur Kartoffelchips mit Essiggeschmack verwendet.
«Sie konnten sogar gegessen werden», so Remo Waser.

Ende Jahr auf den Markt

Den Markteintritt plant das Start-up zusammen mit
einem Schweizer Gebaudetechnik-Unternehmen

auf Ende Jahr. «Die Installateurinnen und Installateure
kénnen dann die Cowa-Kapseln bei diesem Unter-
nehmen bestellen und erhalten sie direkt auf die Bau-
stelle geliefert», erklart Remo Waser. Im Moment

wird die Produktion aufgebaut. Langfristig hoffen die
Grinder von Cowa, dass mehrere grosse européische
Unternehmen ihr Produkt ins Sortiment aufnehmen.
Denn je mehr Kapseln sie verkaufen kénnen, desto gros-
ser ist die positive Wirkung auf das Klima.

cowa-ts.com
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BREIT FINANZIERT -
AUCH VOM INNOVATIONSFONDS

Die Vorteile des Systems von unterstitzt werden sollte, sagt
Cowa haben eine ganze Reihe Roland Baumgartner, der

von Geldgeberinnen und den Innovationsfonds leitet.
Geldgebern, die das Start-up «Uns hat Uberzeugt, dass das
seither unterstltzen, Gberzeugt.  Unternehmen im Bereich der
Dazu gehort auch der Innova- erneuerbaren Energie eine
tionsfonds der Alternativen wirklich neue Lésung entwickelt
Bank Schweiz. Fiir die Jury, wel-  hat.» Der Fonds hat sich mit
che die Projekte auswahlt, sei 75000 Franken an Cowa be-

rasch klar gewesen, dass Cowa  teiligt.

EINE LEHRE BEI DER ABS

Ab August 2023 ist an unserem Hauptsitz
in Olten eine Lehrstelle frei

KAUFFRAU/KAUFMANN EFZ
BRANCHE BANK

In drei Jahren bringen wir dir alles bei, was
du als Bankkauffrau oder Bankkaufmann
kénnen musst. Aber nicht nur das: Bei uns
lernst du auch, was eine Bank dazu beitragen
kann, dass die Welt lebenswert ist und bleibt.

Wahrend deiner Lehre erhaltst du Einblick
in alle unsere Abteilungen und entdeckst so
die vielen Seiten des Bankgeschiftes. Die
theoretische Ausbildung findet an der Kauf-
mannischen Berufsschule Olten-Balsthal
(KBS) statt. Fiir die Bankbranchenausbildung
und die tiberbetrieblichen Kurse besuchst
du das Kompetenzzentrum Challenge Your
Potential (CYP).

Mach deine Lehre zur Bankkauffrau oder
zum Bankkaufmann bei einer Bank, die seit
tiber 30 Jahren mehr will als das grosse
Geld machen.

Interessiert? Bewirb dich jetzt online auf
abs.ch/lehrstelle.

Bei Fragen hilft dir Sabrina Chetelat,
Mitarbeitende der Fachstelle Personal, gern
weiter: sabrina.chetelat@abs.ch

Tel. 062 206 16 22

Im Video erhaltst du
einen Einblick in die Ausbildung
bei der ABS.




DIE NACHHALTIGE )
TRANSFORMATION BEFLUGELN

«Mach's jetzt. Mach'’s richtig», lautet
das Motto einer Kampagne, mit der

die ABS aktuelle und potenzielle Kun-
dinnen und Kunden motivieren will,
die nachhaltige Transformation anzuge-
hen. Schwerpunkte sind 6kologische
Sanierungen, nachhaltige Geschéftsmo-
delle und innovative Energieprojekte.
Text: Rico Travella

Die Zeit drangt. Das wissen wir alle. Um den Klima-
wandel aufzuhalten, braucht es eine rasche Reduk-
tion der CO,-Emissionen. Die ABS will dazu einen
Beitrag leisten und Projekte finanzieren, welche
die Transformation hin zu einem weltvertraglichen
Wirtschaften vorantreiben.

Sie macht deshalb mit einer Kommunikations-
kampagne auf ihre Leistungen fir die Finanzierung
von nachhaltigen Projekten aufmerksam. Die Sujets
und die kurzen Filme werden in elektronischen Me-
dien, auf der ABS-Website, in Form von Roll-ups und
Postkarten an Veranstaltungen von und mit Partner-
organisationen sowie in deren Kommunikations-
kanalen und im direkten Kontakt mit Kundinnen und
Kunden eingesetzt. Die ABS hat ein klares Ziel. Sie
strebt an, bis 2030 mit allen Aktivitaten, sprich Be-
trieb, Anlage- und Finanzierungsgeschaft, beziiglich
CO; auf netto null zu sein und damit einen wichtigen
Beitrag fur die nachhaltige Transformation in der
Schweiz zu leisten. Zentral dabei: Die ABS will das
Ziel sozialvertraglich erreichen.

Dies kann nur gelingen, wenn Kundinnen und
Kunden sowie Partnerinnen und Partner diese
ABS-Initiative mittragen und in nachhaltige Projekte
investieren. Wir freuen uns darauf, mit lhnen
Uber lhre Projekte zu sprechen und gemeinsam
deren Realisierung jetzt anzupacken. Selbstver-
standlich diirfen Sie es auch gern in lhrem Umfeld
weitersagen.

Weitere Informationen:
abs.ch/transformation
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DIE ABS AB HERBST
MIT EINEM FONDSSPARPLAN

Sie moéchten einfach und kontinuierlich ein Vermégen aufbauen? Sie wollen langfristig
mehr Ertrag als auf dem Konto - und trotzdem jederzeit iiber Ihr Geld verfiigen
kénnen? Sie wollen lhr Kapital an den Finanzmarkten investieren, aber nur in nach-
haltigen Anlagen? Dann ist der neue ABS-Fondssparplan ab dem kommenden

Herbst genau richtig fiir Sie.
Text: Luzia Kiing

Mit dem ABS-Fondssparplan investiert man einen
monatlichen Sparbetrag in den ABS Living Values
Fund, der auf dem schweizweit strengsten Nachhal-
tigkeitsansatz beruht. Der Fonds investiert in 6ko-
logisch, sozial und in der Unternehmensfiihrung
vorbildliche Firmen. So nehmen Anlegerinnen und
Anleger an der Entwicklung der Finanzmérkte

teil und profitieren von Renditechancen, die lang-
fristig Uber den Sparzinsen liegen. Sie missen sich
allerdings auch bewusst sein, dass jede Anlage
sowohl positiven als auch negativen Wertschwankun-
gen unterworfen ist.

Das Kapital eines Fonds besteht aus Geldanlagen
vieler Anlegerinnen und Anleger. Fondsmanager
investieren dieses Vermdgen entsprechend den An-
lagezielen des Fonds, und zwar breit diversifiziert.
Das Fondsvermdgen wird in eine Vielzahl von Wert-
papieren in unterschiedlichen Markten und Bran-
chen angelegt. Der Anlageerfolg ist damit nicht vom
Geschéftsgang eines einzelnen Unternehmens
abhéngig. So verringert die breite Diversifikation das
Anlagerisiko.

Der Wert eines Fondsanteils ist bestimmt durch
die Bérsenkurse der einzelnen Titel. Theoretisch
erzielt man die héchste Rendite, wenn man Aktien
zum tiefsten Kurs kauft. Doch wann genau dieser
erreicht ist, weiss man immer erst im Nachhinein...
Die ABS empfiehlt stattdessen, regelmassig die
gleiche Summe zu investieren. Sind die Kurse tief,
erhalten die Anlegerinnen und Anleger fir diesen
Betrag mehr Fondsanteile. Sind sie hoch, erwerben
sie entsprechend weniger Anteile. Durch diesen
sogenannten Durchschnittskosteneffekt erhéhen sich
die Chancen auf einen glinstigeren durchschnittli-
chen Einstandspreis - und die Frage nach dem richti-
gen Zeitpunkt eriibrigt sich.

Die Anlegerinnen und Anleger bestimmen einen
Betrag, den sie bequem und regelmassig von ihrem
ABS-Fondskonto investieren, schon ab 100 Franken.
Jederzeit moglich sind gebihrenfreie Auszahlungen.
Dort gilt ein Mindestbetrag von 100 Franken.

Auch Einzahlungspausen sind jederzeit ohne Pro-
bleme maoglich, damit die Anlegerinnen und
Anleger flexibel bleiben. So haben sie die Option,
systematisch ihre Sparziele zu erreichen und auch mit
kleinen Betragen Schritt fir Schritt ein Vermégen
aufzubauen.
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lhr Beratungsteam in Olten:
Telefon 062 206 16 16

Ihr Beratungsteam in Ziirich:
Telefon 044 279 72 00

E-Mail: contact@abs.ch

Mit dem ABS-Fondssparplan bauen Sie ge-
zielt ein Vermégen auf und investieren in den
nachhaltigsten Anlagefonds der Schweiz.

Illustration: art.l.schock



ONLINE-PLATTFORM MAGIC TOMATO:
LEBENSMITTEL TAGLICH FRISCH

Magic Tomato ist eine Online-Plattform, die wie ein
Einkauf auf dem Markt bei lokalen Produzenten
funktioniert — nur eben digital. Das ist in der Schweiz
einzigartig — auch wie Magic Tomato sein Wachstum
plant: mit der Offnung seines Kapitals fiir «Community»
und Kundschaft.

Die Produkte von Magic Tomato stammen von 300 lokalen
Produzentinnen und Produzenten, jeweils im Umkreis von

25 Kilometern der vier Regionen, die Magic Tomato aktuell
abdeckt (Genf, Lausanne, Freiburg/Bern, Biel/Neuenburg).
Bestellungen vor 12 Uhr werden am selben Tag mit einem
Elektrofahrzeug geliefert - von Mitarbeitenden, die bei
Magic Tomato fix angestellt sind (ab einem Bestellwert von
60 Franken ist die Lieferung gratis). Die meisten Lebensmittel
werden lose verpackt und in wiederverwendbaren Tuten
geliefert, so lassen sich 460000 Plastikverpackungen und Ein-
wegbehilter jahrlich einsparen.

«Mit Magic Tomato haben wir einen Traum realisiert: Es
einfach zu machen, taglich online nachhaltige Lebensmittel
aus der eigenen Region einkaufen zu kénneny, sagt Paul
Charmillot, Griinder von Magic Tomato. Das B-Corp-zertifizier-
te Unternehmen verfolgt einen Wachstumspfad. Das Zusam-
mengehen mit dem Neuenburger Unternehmen Label Bleu
hat die ABS finanziert. «Magic Tomato stellt beim Geschéfts-
modell Nachhaltigkeit ins Zentrum. Das passt gut zu unserem
Ansatz, gezielt nachhaltige KMU zu férdern», betont Bertrand
Donninger, Leiter Firmenfinanzierung der ABS.

Foto: zvg

Magic Tomato ist
eine Online-Plattform,
die wie ein Einkauf
auf dem Markt funk-
tioniert. Die ange-
botenen Produkte
stammen von lokalen
Produzentinnen und
Produzenten im
Umkreis von 25 Kilo-
metern.

Fur die Vision, méglichst viele Haushalte in der Region
zu erschliessen, will Magic Tomato Kundinnen und Kunden,
Produzentinnen und Produzenten sowie Interessierte zu
Teilhaberinnen und Teilhabern machen. Auch hier geht Magic
Tomato neue Wege. Das Unternehmen verkauft als eines
der ersten Schweizer KMU Partizipationsscheine als digitale
Token, die handelbar sind. Einbezug der « Community» ist
Magic Tomato ein wichtiges Anliegen: «Wir lassen unsere
Kundinnen und Kunden das Sortiment bestimmen und pfle-
gen partnerschaftliche Beziehungen mit unseren Produzentin-
nen und Produzenten. Dabei ist es uns wichtig, faire Preise
zu zahlen. Wir sind zu einem wichtigen Partner fir die Pro-
duzentinnen und Produzenten geworden, die 2021 von einem
Umsatz von 4,5 Millionen Franken profitiert haben», erldutert
Paul Charmillot stolz.

Weitere Informationen: magictomato.ch

Bitte beachten Sie, dass diese Informationen
keine Investitionsempfehlung der ABS darstellen.

EINE NEUE VERWALTUNGSRATIN, KAPITALERHOHUNG
UND EINFUHRUNG EINER UNABHANGIGEN STIMMRECHTSVERTRETUNG

Am 20. Mai 2022 fand in der Rythalle Solothurn die 31. ordentliche Generalversammlung
der Alternativen Bank Schweiz AG statt. Bei den 430 Anwesenden war die Freude gross,
dass die GV nach zwei Jahren Covid-Krise erstmals wieder in Anwesenheit des Aktionariates

stattfinden konnte.

Die anwesenden Aktiondrinnen und Aktiona-
re reprasentierten 10,7 Prozent der Stimmen.
Sie folgten allen Antrédgen des Verwaltungs-
rates (VR), insbesondere:

— genehmigten sie den Jahresbericht 2021
des VR, die Jahresrechnung 2021 und
nahmen die Berichte der Revisionsstelle
und der unabhéngigen Ethikkontroll-
stelle zur Kenntnis

— beschlossen sie, 500000 Franken aus dem
Bilanzgewinn der allgemeinen gesetzli-
chen Reserve zuzuweisen, 100000 Franken
an den Innovationsfonds zu spenden
und 988040 auf die neue Rechnung vor-
zutragen

— entschieden sie, einen Teil der Reserven
aus Kapitaleinlagen als Dividende an
die Aktionarinnen und Aktionare auszu-
schitten (2.50 Franken fur Aktien der
Kategorie B und 0.25 Franken fir Aktien
der Kategorie A)

— erteilten sie dem Verwaltungsrat
fur das Geschaftsjahr 2021 Entlastung

— genehmigten sie den Antrag der Personal-
vereinigung, dass Wiederwahlen in den
VR pro Person einzeln und nicht «in corpo-
re» erfolgen missen

— bestatigten sie Anita Wymann, Albi Wuhr-
mann und Sven Lidén als Mitglieder des
VR fur eine weitere Amtsperiode von drei
Jahren (die weiteren VR-Mitglieder Braida
Dir, Gerhard Andrey, Christoph Birkholz,
Valérie Clapasson und Véronique Gigon
waren 2020 fir eine Amtsperiode von drei
Jahren gewahlt worden)

— wahlten sie neu die 38-jahrige Wirtschafts-
ethikerin Anna Zuber in den VR (sie ersetzt
Christina aus der Au, die nach 15-jahriger
VR-Tatigkeit zuricktritt)

— wahlten sie die Grant Thornton AG als
Revisionsstelle fur eine weitere Amtszeit
von drei Jahren

— lehnten sie den Antrag der Personalverei-
nigung ab, die Amtszeit des Verwaltungs-
rats-Présidiums mit sofortiger Wirkung auf
zwei Amtsperioden zu beschréanken

— beschlossen sie, in Ergédnzung zum
ordentlichen Kapital von 160569 700 Fran-
ken ein genehmigtes Kapital von
53522900 Franken, bestehend aus
3549 Namenaktien Kategorie A @ nominal
100 Franken und 53168 Namenaktien
Kategorie B a nominal 1000 Franken, zu
schaffen

— entschieden sie, eine unabhdngige Stimm-
rechtsvertretung einzufihren

Die Zahlen zum ABS-Geschéftsjahr 2021
finden Sie auf Seite 20 dieser moneta sowie
im Geschaftsbericht unter: abs.ch/berichte

Die Reden von Anita Wymann und Etienne
Bonvin kénnen Sie online nachlesen auf:
abs.ch/generalversammlung

Die Prasentation der unabhéngigen Ethik-
kontrollstelle «ethix - Lab fur Innovations-
ethik» zum Thema Wirkung der ABS finden
Sie unter: abs.ch/ethikbericht
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ABS in Zahlen

Anzahl Kundinnen und
Kunden
43230

Kundengelder
CHF 1971000000

Anzahl Kreditnehmerinnen/
Kreditnehmer
1173

Kundenausleihungen
CHF 1576000000

Anteil Ausleihungen in einem
ABS-Forderbereich
85,3%

Anzahl ABS-Aktionarinnen
und -Aktionére
8709

Anzahl Mitarbeiterinnen/
Mitarbeiter
146

Bilanzsumme
CHF 2242337032

Eigenmittel
CHF 257700000

Ungewichtete
Eigenkapitalquote*
9,6%

Geschéftsaufwand
CHF 23400000

Jahresergebnis (Gewinn)
CHF 610000

* Aufgrund der Teilnahme
am Kleinbankenregime
wird die risikogewichtete
Eigenkapitalquote nicht
mehr ausgewiesen.
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NACHHALTIGES BANKENMODELL

IST GEFRAGT

Die ABS hat 2021 ein solides Ergebnis erzielt. Sie weist einen Gewinn von

0,6 Millionen Franken aus und hat sowohl bei den Kundengeldern als auch bei
der Kreditvergabe weiter zugelegt. Inmer mehr Kundinnen und Kunden

tragen das konsequent sozial-6kologisch ausgerichtete Geschaftsmodell mit.

Vor allem im Bereich der konsequent nachhaltigen Anlagen verzeichnete die ABS

deutliches Wachstum.
Text: Rico Travella

Trotz anhaltendem Tiefzinsumfeld wachst die
ABS in vielen Bereichen: Sie zéhlt neu
43230 Kundinnen und Kunden. Das sind
1653 mehr als im Jahr zuvor. Auch die Kun-
dengelder stiegen um 4,1 Prozent auf

1,971 Milliarden Franken, obwohl auf vielen
Konten die Negativzinsen ausgeweitet
wurden. Dementsprechend nahm die Bilanz-
summe um 4,6 Prozent auf 2,24 Milliarden
Franken zu. Die verwalteten Vermdgen
wuchsen um 6,3 Prozent auf 2,57 Milliarden
Franken. Die Anzahl Aktion&rinnen und
Aktionére ist auf 8709 gestiegen und die
Eigenmittel auf 257,7 Millionen Franken.
«Konsequente Nachhaltigkeit und der Ver-
zicht auf alle Geschafte, die diesen Grund-
satzen nicht entsprechen, sind unserer Kund-
schaft etwas wert. Es ist schdn, zu sehen,
dass es eine wachsende Bewegung flr werte-
basiertes Banking gibt», sagt Anita Wymann,
Prasidentin des Verwaltungsrates der ABS.
«Die ABS ist eine Pionierin daftr und will das
auch in Zukunft sein: Sie will mithelfen, die
Klimaziele sozialvertraglich zu erreichen.»
Der Gewinn der ABS liegt leicht Gber dem
Vorjahr. Die anhaltende Reduktion des
Brutto-Zinserfolges und die deutlich gestie-
genen Kapitalkosten konnten durch die
Negativverzinsung der Passivkonten aufge-
fangen werden. Das Kommissions- und
Dienstleistungsgeschéaft verzeichnete auf-
grund stark gestiegener Volumina eine
markante Ertragssteigerung.

CO,-Fussabdruck umfassend ausgewiesen
Die ABS weist schon seit Langem ihre Klima-
wirkung fiir das Anlagegeschéft und den
Betrieb aus. Mit dem Bericht zum Finanzie-
rungsgeschéft ist sie die erste Schweizer
Bank, die ihren CO2-Fussabdruck umfas-
send ausweist. Sie verfolgt auch einen klaren
Absenkungspfad bis 2030.

Uber 85 Prozent der Kredite fiir Gesellschaft
und Umwelt

Die Ausleihungen betrugen Ende Jahr

1,576 Milliarden Franken. Das ist eine Zunah-
me von 3,1 Prozent. 85,3 Prozent ihrer
Kredite hat die ABS an Projekte und Unter-
nehmen vergeben, die geméss Férderkriteri-
en der Bank einen sozialen oder ékologi-
schen Mehrwert schaffen - zum Beispiel in
Form von erschwinglichem Wohnraum, er-
neuerbaren Energien, nachhaltiger Landwirt-
schaft oder nachhaltigen KMU. Die restli-

chen 14,7 Prozent sind in Projekte geflossen,
welche die Mindestanforderungen der Bank
erfillen, indem sie keine ABS-Ausschluss-
kriterien verletzen: Sie haben beispielsweise
nichts mit der Ristungsindustrie zu tun,
verletzen keine Menschenrechte und tragen
nicht zur Zersiedelung bei.

Starke Nachfrage bei nachhaltigen Anlagen
Das Interesse an nachhaltigen Anlagen
nimmt zu. 2021 konnte die ABS in der Anla-
geberatung einen Zuwachs von 205 Millio-
nen Franken (rund 25 Prozent) verzeichnen.
Darin enthalten ist auch eine deutliche Ver-
lagerung von Spargeldern in nachhaltige
Anlagen, bedingt durch die Ausweitung von
Negativzinsen. Der ABS-eigene Anlagefonds
hat mit 83,5 Millionen das gesteckte Ziel

um 19 Prozent Gbertroffen. Kundinnen und
Kunden in der Vermégenverwaltung setzen
stark auf «Impact» oder «Impact Fonds».
Rund 71 Prozent verfolgen eine entsprechen-
de Anlagestrategie.

JETZT BESTELLEN:
GESCHAFTSBERICHT 2021

Ausfihrliche Informationen zum
Geschéftsjahr 2021 der Alternativen
Bank Schweiz gibt es im neuen
Geschéftsbericht. Zudem kénnen Sie
darin lesen, wie die ABS die nach-
haltige Transformation - nota bene
sozialvertraglich - befligeln will.
Bestellen Sie Ihr Exemplar inklusive
Kreditliste via contact@abs.ch.

Download

Der Bericht steht
auch als PDF-
Datei auf abs.ch/
berichte zum
Download bereit.




3% Zins mit einer Investition

in die nachhaltige, lokale
Solarstromproduktion

Wollen Sie mit einer Investition in erneuerbare
Energie  mithelfen, die Energieproduktion
nachhaltig zu machen und dabei noch von einem
attraktiven Zins von 3% profitieren? Dann sind
die Obligationen von Younergy Solar AG genau
das Richtige fur Sie.

Die Anleihe Uber CHF 5 Mio. mit einem Zins von
3% und funfjahriger Laufzeit (01.08.2022 bis
31.07.2027) kann bis zum 25.07.2022 gezeichnet
werden.

Younergy Solar AG wurde 2015 in Lausanne
gegrundet und konzentriert sich auf die Planung,
den Bau und die Finanzierung von
Photovoltaik-Anlagen. Younergy hat in der
Schweiz, Spanien und Portugal seither tUber 1500
Systeme mit einer Gesamtleistung von mehr als
16 MW gebaut. Davon sind rund die Halfte durch
Younergy finanziert worden.

Younergy bietet eine einzigartige Losung an, die
es Kunden ermoglicht, fir den Strom zu zahlen,
den sie von der Anlage auf ihrem Dach
verbrauchen, und nicht fUr die Anlage selbst.
Damit entfallt die anfangliche Investition, was
den Einstieg in Solarenergie erleichtert.

Weitere Informationen erhalten Sie unter:

Younergy Solar AG
www.younergy.ch/bond
Tel: 0800 800 850 (gratis)
Email: bond@younergy.ch

Als Verein

wollen wir unser Zu-
sammenleben im Alter
gestalten. Gesucht

wird ein ausbaubares
Objekt mit Potential fiir
6-12 Wohneinheiten
oder auch ein Anschluss
an eine bestehende
kollektive <Alters-Wohn-
form> im Raum Bern.

Das Haus fiirs kleine Kind
Hier spielt sich Grosses ab.

Gebaude aus Stroh und Lehm
Geborgenheit, Warme, Ruhe
Zukunftspadagogik in Reinkultur
Ermaoglicht durch Spenden u. Legate

www.storchennest.ch/spenden . . .
Hinweise/Informationen

bitte an

SIE SETZEN SICH FUR
DEN KLIMASCHUTZ EIN.

Genossenschaftlich
Pionier seit 1975
58000 Anlegerinnen weltweit

< OIKO

IHRE GELDANLAGE AUGH?

Jetzt in Erneuerbare Energie investieren
fiir Menschen in Entwicklungs- und Schwellenlandern

in Menschen investieren

www.oikocredit.ch
044 240 00 62
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trigonilm

A

casafair

Eigentum
mit Verantwortung

www.casafair.ch

Casafair -
der Verband fur
Eigentumer*innen

mit Weitsicht.
Nachhaltig, fair
und kompetent.

Von A wie Altlast bis Z wie zukunftsweisende Losung.
Bei uns sind sie rundum gut beraten.
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ALTERNATIVE
BANK
, SCHWEIZ

artischock.net

Sinnvoll. Anders.
Der erste ABS-Anlagefonds
ist da.

Mit vielen mehr bewirken. Investieren auch Sie

in unseren ersten Anlagefonds basierend

auf dem schweizweit strengsten Nachhaltigkeits-
ansatz. ABS - Das Label fiir eine lebenswerte Welt.

Mehr dazu auf:
www.abs.ch/anlagefonds

INSERATE

3e JAHRE

fallr'SICHERUNG.

nachhaltig.transparent.kompetent

Seit 30 Jahren der zuver-
lassige, kompetente

und faire Partner fiir die
hachhaltige Wirtschaft.

Versicherungen ja...
aber fair.

fairsicherungsberatung AG
Holzikofenweg 22

3007 Bern

T +41 313781010
fair@fairsicherung.ch
fairsicherung.ch




Unser Land
fiir zahlbares Wohnen

Die Terra Schweiz AG will zusammen mit
der Habitare Schweiz AG Liegenschaften
dauernd der Spekulation entziehen sowie
nachhaltig zahlbares Wohnen sichern
und férdern.

Wollen Sie Ihre Liegen-
schaft zu einem
fairen Preis verkaufen?

Wir suchen Mehrfamilienhduser ab

10 Wohnungen in der gesamten deutschen
Schweiz. Wir garantieren einen fairen
Umgang mit den bestehenden Mieterinnen
und Mietern und erhalten giinstigen

Wir freuen uns Uber Ihre
Kontaktaufnahme:
T 0522028080

Wohnraum.

info@terra-wohnen.ch
www.terra-wohnen.ch

Zu vermieten Kandersteg in Hausgemeinschaft in den
Bergen, Studio (Festwohnsitz) mit GemeinschaftsrGumen,
Erdgeschoss Siid-Ost, privater Aussensitzplatz dazu haus-
gemeinschaftliche Rdume (4 Wohnparteien) mit Kiiche,
Esszimmer, Wohnzimmer; 2 Balkone Siid-Ost + Stid-West,
Atelier-Zimmer, Lesezimmer und Skiraum, Waschkiiche
mit Waschmaschine und Tumb]er.

Umschwung Garage fiir Velostellpldatze und Kleinlager,
Sitzplatze.
Bezugsbereit nach Vereinbarung (Mindestmietdauer 1 Jahr).
Mietzins mtl. pauschal cHF 1100.- inkl. Heiz- und Nebenkosten;
exkl. Strom, Wasser, TV/Internet.
www.interalpen-kandersteg.ch — Tel. 079 75 72 167

Das Studio ist voriibergehend als Ferienwohnung buchbar.
Nichtraucher Haus - keine Haustiere.

) Libereco

Partnership for Human Rights

Humanitare Hilfe
fur die Ukraine

Spendenkonto
Libereco, 8000 Ziirich
CH61 0900 0000 8579 2427 8

www.libereco.org

EGK-Gesundheitskasse | Birspark 1 | 4242 Laufen
T 061 765 55 11 | www.egk.ch

EGK

Gesund versichert
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«Bitcoin ist nicht der grosse Gleichmacher»

Digitales Bezahlen wird immer wichtiger. Welchen Stellenwert ausgewertete
Daten dabei haben und warum Kryptowahrungen kaum eine Rolle spielen,
erklart die Soziologin Antonia Steigerwald.

Interview: Florian Wiistholz

moneta: Antonia Steigerwald, Sie for-
schen zum digitalen Bezahlen. Warum ist
das spannend?

AntoniaSteigerwald In den letzten Jahren hat
sich viel getan im Feld der Zahlungs-
anbieter. Digitales Bezahlen wird immer
wichtiger, und es stehen immer mehr Mog-
lichkeiten zur Verfiigung, neben Plastik-
karten auch digitale Karten und Wallets
oder Bezahl-Apps. Die Debitkarte ist in der
Schweiz seit 2021 das meistgenutzte Zah-
lungsmittel in Geschiften. Bezahl-Apps
machen mit rund acht Prozent noch einen
vergleichsweise geringen Teil aus, aber
auch hier steigt die Bedeutung.

Dabei entstehen aber auch eine Menge
Daten, die sich auswerten lassen.

Das ist richtig. Bei Bezahl-Apps wie Apple
Pay oder Twint entstehen spannende Daten,
an denen Unternehmen natiirlich inte-
ressiert sind. Wir hinterlassen Einkaufshis-
torien, Personendaten und auch Informa-
tionen iiber unsere sozialen Beziehungen.
Sie werden gehandelt, ausgewertet und

zur Grundlage fiir Marketing-Massnahmen
und Kundenbeziehungsmanagement.

Da wiren doch Kryptowdhrungen wie
Bitcoin eine gute Alternative. Sie werben
jamit ihrer Anonymitit.

Das halte ich fiir einen Trugschluss. Natiir-
lich kénnen Bitcoin-Transaktionen ohne
Klarnamen getitigt werden. Aber pseudo-
nym ist nicht gleich anonym. Einzelne
Wallets lassen sich durchaus mit echten
Personen verkniipfen, insbesondere fiir die
Plattformbetreibenden, die den Kauf

von Kryptowahrungen ermoglichen. Zu-
dem sind die Transaktionen in der Block-
chain 6ffentlich. Diese lassen sich aus-
werten, um Muster zu erkennen, Netzwerke
zu bilden oder die Verhaltensweisen von
Menschen herauszulesen.

manata =

Bei Bitcoin konnen Nutzerinnen und
Nutzer das aber deutlich erschweren.
Durchaus, aber wer macht sich diese
Miihe? Bereits heute ist der Zugang zu
Kryptowdhrungen als Zahlungsmittel
voraussetzungsreich. Es braucht Wissen,
Infrastruktur und den Zugang zu einer
Plattform. Bitcoin ist also nicht der grosse
Gleichmacher, sondern ein Business,
von dem die Plattformbetreibenden am
meisten profitieren.

Also sind Kryptowidhrungen nicht die
Zukunft des digitalen Bezahlens?

So allgemein kann man das nicht sagen.

Es gibt aktuell etwa 20 000 Kryptowdhrun-
gen. Als reguldres Zahlungsmittel sind
meines Wissens keine etabliert. Natiirlich
gibt es gewisse digitale Marktplatze, bei de-
nen Kryptowahrungen relevanter sind —
zum Beispiel beim Erwerb digitaler Ange-
bote im Metaverse.

Aber bei Starbucks kann ich mit Bitcoin
einen Kaffee und bei Digitec eine neue
Kamera kaufen.

Ja, aber nur wenige nutzen diese Optionen.
Die Preisschwankungen schranken die
Niitzlichkeit als Bezahlmedium ein. Ich
denke, es geht den Unternehmen mehr dar-
um, ihre Offenheit gegeniiber der Tech-
nologie zu signalisieren. Hinzu kommt die
Aufmerksambkeit, die generiert wird, wenn
Medien dariiber berichten.

Antonia Steigerwald
ist Soziologin an der
Universitat Luzern. Sie
forscht zu digitalem
Bezahlen und wie aus
den entstehenden Daten
Wert geschopft wird.

Foto: zvg

Linder wie El Salvador oder die Zentral-
afrikanische Republik erlauben Bit-

coin als offizielles Zahlungsmittel. Ist
das ein erster Schritt zum Allerwelts-
zahlungsmittel?

Das denke ich nicht. Die Bediirfnisse und
Probleme solcher Lander sind sehr spe-
zifisch und eher strukturell. Manche kdmp-
fen mit hohen Inflationsraten, andere

mit hohen Transaktionsgebiihren fiir
Geldtransfers von Verwandten im Ausland.
Das ldsst sich kaum verallgemeinern.

Auch die Europdische Zentralbank
arbeitet an einem digitalen Euro.

Aber es ist noch unklar, wie dieser tech-
nisch und politisch ausgestaltet sein wird.
Was wir wissen: Die Technologie wird
mittlerweile auf vielen Ebenen verhandelt,
in privaten, unternehmerischen und staat-
lichen Kontexten. Es ist also kein blosser
Hype. Damit sich digitale Wahrungen, sei
das jetzt Bitcoin oder eine staatliche, als
Zahlungsmittel etablieren, braucht es aber
mehr - insbesondere auch Regulierung
fiir Sicherheit und Stabilitat.

Das wire aber kaum im Sinne der Ver-
fechterinnen und Verfechter von Bitcoin.
Eher nicht. Die zentralen Narrative der
Krypto-Community betonen, dass sie ohne
staatliche Regulation oder Banken aus-
kdmen. Es geht um Vertrauen in Technolo-
gie statt in Institutionen oder Menschen.
Dort schwingen immer auch Fragen der
Identitdt mit.

P.P. CH-46010Ilten Post CH AG

Digitales Geld: Vom Kampf um die
Geldhoheit bis zur Umweltbilanz von

Bitcoinund Co.



