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) ) ) ) Le rating BAS integre les

i ] 1] aspects environnementaux,

sociaux et de gouvernance
d'entreprise. La notation va de

(2.77) (0.27) 0 a 5 oiseaux. Le Benchmark
a été calculé a partir de
données de trois fonds ISR
comparables. Données a fin
2025, actualisation annuelle.

INTENSITE CO2

ABS Living Indice

Values comparatif

600

tCO2e/million CHF investi

Source des données ISS-Ethix/PCAF, jour de référence
31.12.2024 (scopes 1-3, obligations d'Etats uniquement scope
1).

COMMENTAIRE DE LA BAS

En mai 2026, les marchés financiers sont restés mar-
qués par les incertitudes géopolitiques et les crain-
tes inflationnistes. Les marchés boursiers ont glo-
balement affiché une bonne tenue grace aux soli-
des bénéfices des entreprises et a la propension
au risque toujours présente chez les investisseurs,
ce qui a poussé plusieurs indices boursiers vers de
nouveaux sommets. Cependant, les colts élevés de
I'énergie et les prévisions d'inflation fluctuantes ont
entretenu la nervosité des marchés. Le fonds ABS
Living Values a lui aussi fait un bon mois, grace aux
actions. Les obligations ont un peu progressé, mais
la hausse du CHF a eu un effet quelque peu négatif.

STRATEGIE DE PLACEMENT

Le fonds se base sur la politique de durabilité
de la Banque Alternative Suisse SA. Il investit es-
sentiellement dans des entreprises qui contribuent
a résoudre les enjeux sociaux et environnemen-
taux actuels. Le fonds renonce explicitement a
I'approche «best-in-class». Il exclut des secteurs
tels que l'armement, le transport aérien, la chi-
mie, les énergies d'origine fossile ou nucléaire,
I'industrie automobile ou alimentaire, la manipu-
lation génétique d'étres vivants et de plantes. Le
fonds privilégie les thémes découlant des secteurs
d'encouragement BAS, notamment "Energies re-
nouvelables", "Coopération solidaire" ou "Santé et
bien-étre". Depuis 2021, la BAS pratique un enga-
gement actionnarial actif dans le but de renforcer la
durabilité au sein des entreprises sélectionnées par
le fonds.

CONTROVERSES

w ing : Ow i 2té critiqué pu-
Owens Corning : Owens Corning a été critiqué

iqu iverai une usi i
bliqguement par les riverains d'une usine en raison

u uti drique ex iv is-
d'une pollution atmosphérique excessive et de ris
ques pour la santé. Cette usine est I'une des prin-
cipales sources de smog, de dioxyde de soufre et
de composés organiques volatils a Minneapolis. De
plus, elle a déja été critiquée a plusieurs reprises
pour les odeurs qu'elle dégage et qui nuisent a la
qualité de vie des riverains.
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DONNEES DU FONDS STRUCTURE DU PORTEFEUILLE PAR CLASSE

D'ACTIFS
Classe Investisseurs individuels
Monnaie du fonds CHF
Affectation du bénéfice distribué
Distribution du fonds Suisse
Domicile Suisse
Numéro de valeur 46004505
ISIN CH0460045054
Bloomberg ABSLVBR SW : 49.62% Obligations
41.98% Actions
Premiére souscription 1 CHF 8.40% Liquidités
Liquidité (souscr./rbt.) quotidienne, 12:00
Date de lancement du fonds 29.03.2019
STRUCTURE DU PORTEFEUILLE PAR MONNAIE
DONNEES ACTUELLES *
Fortune totale du fonds (CHF mio) 122.26
Valeur nette d'inventaire (VNI) par part (CHF) au 31 mai 112.260
2026
Frais de gestion par année 0.635%
. . o @ 4418%cHF
Total expense ratio (TER) au 31 décembre 2025 1.49% 32.53% USD

17.92% EUR
4.40% NOK
0.98% CAD

* portefeuille de titres et liquidités

EVOLUTION DE VALEUR

(apres frais, distributions comprises)

POSITIONS PRINCIPALES EN ACTIONS

30%
20% Position Rating BAS Part
Micron Technology 2 3.87%
10% Applied Materials 3 3.34%
0% SK Telecom 2 2.96%
Logitech 3 2.78%
o Schneider Electric 4 2.78%
-20%
S POSITIONS PRINCIPALES EN OBLIGATIONS
Position Rating BAS Part
STATISTIQUES Norwegen 30 3 2.87%
Performance en mai 4.43% MTR 30 5 1.94%
Performance depuis le début de I'année 4.58% Nvidia 26 3 1.81%
Performance depuis le lancement 14.52% CNP Assurances 50 5 1.81%
Volatilité annualisée 6.64% Kantonsspital Baden AG 38 3 1.80%
Sharpe Ratio 1.29
POSITIONS DURABLES LES PLUS IMPORTANTES
INFORMATIONS - .
Position Rating BAS Part *
Direction du fonds PMG Investment Solutions AG Geberit AG 5 3.07%
Gestion du portefeuille  Christine Meier, Raffael Widmer, MTR 5 1.94%
Banque Alternative Suisse SA, Olten CNP Assurances 5 181%
Banque dépositaire EﬁaCIEISeBSDE,(:LAontrouge Owens Corning 5 1.20%
SNCF 5 0.79%

Société de révision BDO SA, Zurich

T K * Exposition totale agrégée (actions et obligations d'un méme émetteur)
Organe de publication  www.swissfunddata.ch P 9red 9

Mention ju_ridiqluqz Le présent document sert a des fins de publicité et d'information et est uniquement destiné a étre diffusé en Suisse. Il ne s'adresse pas aux personnes d'autres pays ni a celles
dont la nationalité ou le lieu de domicile interdisent 'acces a de telles informations en raison de la |égislation en vigueur. La performance historique n'est pas un indicateur de |'évolution actuelle
ou future de la valeur, Les commissions et frais percus lors de I"émission et du rachat ne sont pas pris én considération pour établir les données de performance. Le présent document a été rédigé
Par PMG Investment Solutions AG 5) avec le plus grand soin et en toute bonne foi. PMG re aucune garantie quant a son contenu ni a son exhaustivité, et décline toute responsabilité pour
es pertes susceptibles de découler de I'utilisation de Ces informations. Le présent document ne constitue ni Une offre, ni une incitation a ['achat ou a la vente de titres quelconques ni d'instruments
financiers apparentés. Les indications qui figurent dans le présent document sont mises a disposition sans la moindre garantie ni assurance, et servent exclusivement a des fins d'information. Elles
sont exclusivement destinées a |'usage personnel du destinataire, et ne tiennent comi)te ni de ses objectifs de placement spécifiques ou futurs, ni de sa situation fiscale ou financiere, ni de ses
besoins individuels. Il est recommandé au destinataire, le cas échéant en faisant appel a un conseiller, d'étudier |a compatibilité de ces informations avec sa situation personnelle propre, en vue
d'en connaitre les conséquences #urldques, réglementaires, fiscales et autres. Les investissements dans un Prodw_t ne doivent étre effectués qu'a\{ar@s une étude approfondie du prospectus de
vente actuel. Le présent document et les informations qu'il contient ne doivent étre ni remis, ni distribués, ni transmis, directement ou indirectement, a aucune personne se trouvant aux Etats-Unis
ni a aucune «US person» (au sens de la définition de la Re%ulatlon S de la US Securities Act de 1933 dans sa version en vigueur). De méme, les ?arts du fonds ne dojvent étre ni proposées, ni
vendues, ni remises aux Etats-Unis ou a des «US persons». Le prospectus de vente avec contrat de fonds intégré, le prospectus simplifié ou les informations clés pour l'investisseur, ainsi que les
rapports annuels et semestriels, sont disponibles gratuitement auprés de PMG, Dammstrasse 23, 6300 Zug, www.pmg.swiss et de CACEIS Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Filiale de
Zurich, Bleicherweg 7, CH-8027 Zurich.



